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Ozet: Isletmelerin giiglii bir ekonomik yapiya sahip olmalarinda finansal analizlerin dogru ve anlagilir
olmasi1 6nemli bir yer tutmaktadir. Finansal yapiy1 ve isletmelerin finansal basarisin1 etkileyen ¢ok sayida
degiskenin olmasi yapilacak caligmalarda cok boyutlu analizlerin kullanilmasini gerektirmektedir. Calismada
imalat sanayi igerisinde yer alan 14 sektOriin finansal verileri yardimiyla elde edilen 12 adet rasyo degeri
Asamal1 Kiime (Hierarchical Cluster) ve Ayirma (Discriminant) Analizi yontemleri yardimiyla degerlendirilmis
ve homojen grup olusumlari saglanmistir. Calisma sonucunda; tiim sektorlerin finansal yapi olarak 3 homojen
gruba ayrilmasina karar verilmistir. Isyeri ve istihdam olusumu bakimindan imalat sanayi icerisinde nemli bir
konuma sahip olan orman iiriinleri sanayi sektorii, 12 sektoriin bulundugu biiyiik grupta yer almistir Daha iyi
bir finansal yap1 i¢in dikkate alinmasi gereken rasyolar belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Analiz, Oran Analizi, Cok Boyutlu Istatistik Yontemler, Orman Uriinleri Sanayi

FINANCIAL ANALYSIS IN THE FOREST PRODUCT INDUSTRY

Abstract: The Financial analyses, accurate and comprehensible analysis, take an important place for
enterprise should be powerful economic structure. The multivariate analysis ought to be used for the studies;
finance structure and finance achievement affected by far too much variable. In this study, the values of 12
number ratios of 14 sectors gotten by finance datum in the manufacturer industry were evaluated by using
“Hierarchical Cluster” and “Discriminant Analysis” and the homogeneous groups were formed. As a result, it
was make a decision about all sectors discriminated 3 homogenous groups as finance structure. The forest
product industry sector was taken place big group, 12 sectors, from the point of the place of employment and
firm. The ratios were determined for the better finance structure.

Key Words: Financial Analysis, Ratio Analysis, Multivariate Statistical Methods, Forest Product Industry

1. GIRIS

Ekonomik olarak giiclii bir yapiya sahip olan isletmeler kurulus amaclarina ulasmada
ve rekabet ortam icerisinde giiclii kalabilmede rakiplerine gore bir adim 6nde olacaklardir.
Bu nedenle isletmelerin finansal yapilar1 hakkinda bilgi sahibi olmak ve gerekli analizleri en
uygun bi¢cimde yapabilmek isletmelerin gelecekte sahip olacaklar1 etkili biiyiime
potansiyellerine olanak saglayacaktir.

Isletmelerin faaliyet alanlarindaki basar1 seviyeleri finansal tablolardan elde
edilebilmektedir. Finansal yapilar hakkinda ayrintili bilgi sunan finansal tablolarin temelini
bilanco olusturmaktadir. Bilanco {iizerinde farkli niteliklerde analizler yapilabilmektedir.
Yapilacak olan bu analizler gerek isletme yoneticilerine ve gerekse isletme ile iliski
icerisinde olan cevrelere isletme hakkinda gerekli bilgi ve yorum olanagini sunabilmektedir.
Bilango verileri yardimiyla yapilan analizlerin dnemli bir kismini oran analizi yontemi
olusturmaktadir.

Oran analizi yontemi yardimiyla elde edilen sonuglarin tek tek degerlendirilmesi
sektorlerin bireysel olarak incelenmesine olanak saglamakta ancak tiim sektorlerin bir biitiin
olarak incelenmesi ve finansal yapilarin tiimiiyle degerlendirilmesine imkan tanimamaktadir.
Bu nedenle tiim sektorlerin finansal yapilarinin bir biitiin olarak incelenmesi ve benzerliklerin
ortaya cikarilarak sektorel gruplandirmalarin yapilabilmesi i¢in c¢ok boyutlu istatistik
yontemlerden yararlanilmasi gerekmektedir. Boylelikle tek bir oran sonucunda basarili veya
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basarisiz bir sektor konumunda olan sanayi dallarinin tiim oranlar incelendiginde hangi
konumda olduklar1 daha iy1 bir bicimde anlasilabilecektir.

Bu calismada T.C. Merkez Bankasi tarafindan bilanco verileri yardimiyla yapilan
oran analizi degerleri temel alinmis ve imalat sanayi igerisinde yer alan 14 sektoriin 1999 -
2001 yillarina ait 12 adet oran analiz degeri Yigilmali Kiime Analizi (Hierarchical Cluster)
ve Ayirma Analiz (Discriminant) yontemleri yardimiyla incelenmistir.

Elde edilen analiz sonuclarina gore imalat Sanayi icerisinde gerek isyeri ve gerekse
istthdam alaninda 6nemli bir agirligi elinde bulunduran orman {iriinleri sanayi sektoriiniin
hangi konumda oldugu belirlenmis ve diger sektorlerle olan benzerlikleri sunulmustur.

2. GENEL BIiLGILER

2.1. imalat Sanayi ve Orman Uriinleri Sanayi Hakkinda Genel Bilgiler

Uretim faaliyetini gerceklestiren ii¢ sektorden (Ticaret, Sanayi ve Hizmetler) biri olan
sanayi sektorii; hammadde ya da ara mallarinin makine ve el emegi ile islenerek her tiirlii
malin elde edilmesi faaliyeti olarak tanimlanabilmekte ve genellikle madencilik, imalat
sanayi ve enerji olarak literatiirde ve istatistiklerde yer almaktadir. Sanayinin gelisimi ise
istthdamin biiyiik kismin1 barindiran imalat sanayi iizerinde yapilmaktadir (1).

Devlet Istatistik Enstitiisii verilerine gére 1993-1999 yillar1 Imalat sanayi ve Orman
Uriinleri ve Mobilya sanayinin 6lceksel dagilimi Tablo 1°de gosterilmektedir (2).

Tablo 1. 1993-1999 yillar1 Imalat Sanayi ve Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayinin

Olgeksel Dagilimi
= FIRMA
= 19 | % | 10+ | % | 19 |%| 106 | % 19 % 10+ %
1003 | IMALAT SANAYT [ 189.268 100 | 10.567| 100 | 282.641]100| 979.480[ 100 | 33.742359| 100| 452.312.756[ 100
ORM.UR. MOB. S. | 48.098|25.4| 443 42| 56.540(20.0] 22.546] 2.3 5.742.529/17.0 5.547.473| 1.2
1004 | IMALAT SANAYI [ 188.138]100 | 10.127] 100 | 279.313] 100| 936.921] 100 | 55.188.863| 100| 921.255.702[ 100
ORM.UR.MOB. S. | 46.960|24.9| 418 4.1 | 55.392[19.8] 20.946] 2.2 9.900.000]17.9 7.933.977] 0.8
1005| IMALAT SANAYT [ 189.456] 100 | 10.230] 100 | 302.258] 100 974.026] 100 | 132.307.932] 100 | 1.750.597.066] 100
ORM.UR.MOB. S. | 48.113[25.3| 413 4.0 | 61.060[20.2] 19.971| 2.0 | 22.755.877[17.1] 19.252.736| 1.1
1006 | IMALAT SANAYI [ 190.845] 100 | 10.589] 100 | 303.294] 100[1.036.830] 100 | 201.992.860] 100 [ 2.913.034.755[ 100
ORM.UR.MOB. S. | 47.755(25.0] 419] 4.0 | 59.035[19.4] 23.336| 22 | 34.317.835{17.0] 34.874.410| 1.2
1097 | IMALAT SANAYT [ 192.173] 100 11.367] 100 | 331.234] 100 |1.139.878| 100 | 434.260.819] 100 | 6.202.486.729] 100
ORM.UR.MOB. S. | 46.633[24.2] 472] 41| 60.704[183] 25.358] 22| 65.010.998]15.0] 72.385.857 1.1
10og| IMALAT SANAYI [ 194.162] 100 | 12.332] 100 | 332.576] 100 [1.208.367| 100 | 722.687.690] 100 | 8.357.583.300[ 100
ORM.UR. MOB. S. | 48.686|25.0| 498 4.1 | 62.897[18.9] 27.713| 2.3 | 107.877.484]14.9| 133.892.872[ 1.1
1000 | IMALAT SANAYI [ 196.851]100 | 11.262] 100 | 331.378] 100 [1.113.971] 100 |1.172.229.606] 100 [16.095.063.218[ 100
ORM.UR.MOB. S. | 50.813(25.8] 447 4.0 | 63.173[19.0] 26.374| 2.3 | 193.473.345[16.5] 215.188.773| 1.6

1-9 : Kiigiik olgekli isletmeler
10+: Orta olgekli isletmeler

Tablo 1°de yer alan veriler incelendiginde isyeri sayisi bazinda kiiciik 6lgekli
isletmeler kapsaminda Orman Uriinleri ve Mobilya sanayinin Imalat sanayi icindeki payi
mevcut yillar itibariyle % 24.2 - 25.8 arasinda degisim gostermektedir. Buna karsilik orta
olgekli isletmelerde Orman Uriinleri Sanayinin payr imalat sanayi icinde oldukga diismekte
ve mevcut yillar itibariyle ortalama olarak % 4 - 4.2 arasinda bir degisim araligina sahip
olmaktadir.

Calisanlarin  yillik ortalama sayisina baktigimizda kii¢iik olgekli isletmeler
kapsaminda Orman Uriinleri ve Mobilya sanayinin imalat Sanayi icindeki payr mevcut yillar
itibariyle %18.3-20.2 arasinda degisim gostermektedir. Buna karsilik orta 6lgekli isletmelerde
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Orman Uriinleri Sanayinin payr Imalat Sanayi icinde oldukca diismekte ve mevcut yillar
itibariyle ortalama olarak % 2 — 2.3 arasinda bir degisim araligina sahip olmaktadir.

Olusturulan katma deger miktarlarina bakildiginda kiigciik o©lgekli isletmeler
kapsaminda Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayinin Imalat Sanayi icindeki pay1 mevcut yillar
itibariyle % 14.9 - 17.9 arasinda degisim aralifina sahip olmakla birlikte isyeri sayis1 ve
istthdam oranlarina gore daha diisiik degerler gostermektedir. Buna karsilik orta olcekli
isletmelerde Orman Uriinleri Sanayinin payr Imalat Sanayi icinde oldukca diismekte ve
mevcut yillar itibariyle ortalama olarak % 0.8 — 1.6 arasinda degisim gostermektedir. Mevcut
yillar itibariyla en yliksek katma deger olusum oram1 %1.6 degeriyle 1999 yilinda
gerceklesmistir.

Eldeki veriler incelendiginde Orman Uriinleri ve Mobilya Sanayinde yer alan kiiciik
Olcekli isletmelerin igyeri sayisi, istthdam ve katma deger olusum degerleri bakimindan orta
isletmelere oranla imalat sanayi genelinde ¢ok yiiksek degerlere sahip oldugu goriilmektedir.

Isyeri ve istihdam olusumunda Imalat Sanayi icerisinde oldukga etkili bir yere sahip
olan orman iiriinleri sanayi isletmeleri ekonomik acidan istenilen seviyeye ulagmig
goriilmemektedir. D.P.T (Devlet Planlama Teskilat1)’nin verilerine gére imalat sanayisinin
1990 yili iiretim degerleri yaklasik 82 Trilyon TL oldugu tahmin edilmektedir. Bunun 3.4
trilyon TL’si orman iriinleri sanayisi tarafindan iiretilmis olup toplam degerin yaklasik
%4 iint teskil etmektedir. Bu durumda orman iiriinleri sanayi 33 sanayi dali arasinda 8.
sirada yer almaktadir (3).

1999 yilinda Devlet Istatistik Enstitiisii (D.I.E) tarafindan yapilan ¢alisma sonucunda
ise imalat sanayinde olusturulan 17.267.292 Milyon TL’lik katma deger olusumunun
yaklasik %2.4’liik kesimini Orman Uriinleri Sanayi olusturmaktadir (2).

3. MATERYAL ve YONTEM

3.1. Materyal

Calisma materyalimizi T.C. Merkez bankasi tarafindan 1999-2001 yillar1 arasinda
olusturulmus bilanco verileri olusturmaktadir. Bu veriler yardimiyla hesaplanan likidite,
finansal yapi, karlilik ve devir hiz oranlarimin 3 yillik ortalama degerleri analiz amaciyla
kullanilmistir

Imalat Sanayi biinyesinde yer alan sektorler ve bu sektorlere ait 3 yillik ortalama oran
degerleri Tablo 2 ve Tablo 3’te gosterilmektedir (4).

Tablo 2. Imalat sanayinde yer alan sektorler

DA : Gida,Mefrusat ve Tiitiin Sanayi

DB : Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi

DC : Deri ve Deri Uriinleri Sanayi

DD : Agac ve Agac Uriinleri Sanayi

DE : Kagit Hamuru, Kagit, Kagit Uriinleri ile Yayim ve Basim Sanayi
DF : Kok Komiirii, Rafine Petrol Uriin ve Niikleer Yakit Uretim Sanayi
DG : Kimya Sanayi

DH : Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi

DI : Diger Metal Dis1 Madenler Sanayi

DJ : Metal Ana sanayi ve Islenmis Metal Uriinleri Uretimi

DK : Makine ve Techizat ( Bagka Yerde Siniflandirilmamig) Sanayi
DL : Elektrik ve Optik Aletler Sanayi

DM | : Ulasim Araclar Sanayi

DN : Mobilya Sanayi ve Baska Yerde Siniflandirilmamis Diger Imalat Sanayi
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Tablo 3. Sektorlerin 1999, 2000 ve 2001 yillar1 ortalama oran degerleri

B 5

= S| > 5 =

; 3 5 | T = z| § = a 2|2

= w— g 2 | 5 g s B a5 = =) T ‘= g =

s = = - S| = 3 s % g = > <

s | S |28 |E36| %8 | LS| & |Eg | 23 | 2
S | £ |E: |S535 35 |=25[8_ |%. |32 |2 |So. B
= = ~ = g Q= = S =73l %N QN = = N = = =z
2 ° & =] =5 =5 S = =& ° = S D 58 8 < =
S 2|38 | S=2&| 88 |S5€| 88 |22 |8F |£& | 285 E8
DA 119.4 54.4 32.6 20.3 30.9 25.7 2.7 7.7 4.2 1.26 2.2 6.1
DB 108.7 63.3 21.9 25.5 29.7 35.7 3 4.4 3.3 1 12.6 9.4
DC 148.1 61.8 473 24.9 37 14.5 1.7 5.2 3.3 1.2 11.6 8.1
DD 122.3 70.2 26.1 25.6 38.3 28.1 2.8 5.3 3.1 1.2 139 104
DE 92.9 63.3 16.7 23.9 35.2 41.2 4.6 4.4 2.5 0.8 2.3 5
DF 156.2 96.4 20.6 18.9 46.8 35.3 8.1 13.9 4.5 2.1 36.5 5.7
DG 127 82.1 21.9 33.6 28.1 25.5 3.2 4 4.5 1.2 9.5 11.2
DH 131.7 82.1 19.7 25.3 43 37.2 3.5 4.6 2.5 1.1 5.6 9.8
DI 133.2 91.2 10.8 19.8 46.2 41.9 3.7 4.6 1.5 0.7 9.1 11.6
DJ 124.4 71.6 19.5 18.7 394 42.5 3.8 6.1 2.7 1.1 5.1 9
DK 143.3 102.4 18.2 33.6 27.3 20.5 3 3.2 3.5 1 16.2 11
DL 128 85.3 20.9 31.4 252 17.6 3.3 34 4.5 1.1 21.1 139
DM 130.7 78.2 22 19.8 36 30 3.7 6.5 34 1.2 13.6 6.9
DN 135 75.3 32.5 31.9 35.1 21.2 2.9 5.1 4.2 1.5 11.6 8.1

3.2.Yontem

Imalat Sanayi icerisinde yer alan sektorlerin finansal yapi benzerliklerini ortaya
cikarmak bu konuda etkili olan ¢ok fazla sayida oranin varligi nedeni ile cok boyutlu
yontemlerin  kullanimini  gerektirmektedir. Bu nedenle calisma sonucunda istenilen
gruplandirmalarin yapilabilmesi ve olusturulan gruplarin gecerliliginin test edilmesi amaciyla
Asamali Kiime Analizi (Hierarchical Clustering Analysis) ve Ayirma Analizi (Discriminant
Analysis) yontemleri kullanilmuistir.

Asamali Kiime Analizi

Kiime analizinde amag¢ bireylerin, bu bireylerden elde edilen degiskenlerden
yararlanarak simniflandirilmasinin - yapilmasidir. Bu metot tamamen  sayisal verilere
dayanmakta ve smuflar Onceden bilinmemektedir. Kiime analizi ayrim analizine
benzemektedir. Aralarindaki temel fark kiime analizinde siniflar sonradan belirlenirken ayrim
analizinde bu siniflandirmalarin 6nceden biliniyor olmasidir.

Kiime analizinin degerli olmasinin bircok nedeni bulunmaktadir.Ilk olarak dogru
gruplarin bulunmasi bir amag olabilir. Ikinci olarak Kiime analizi, verilerin azaltilmasi icin
yararli olabilir.Kiime analizi i¢in pek ¢ok algoritma uygulanmaktadir. Hiyerarsik tekniklerle
bir dendrogram iiretilmesinde bir bireyin tiim birimlerine olan uzakliklarinin hesaplanmasi
yapilmakta, gruplar daha sonra yi8ilmali ya da boliim halinde bi¢cimlendirilmektedir.

Asamali kiimeleme yontemleri, birimlerin benzerliklerini dikkate alarak belirli
diizeylerde (kiime uzaklik olciileri) birbirleri ile birlestirmeyi amaglayan yontemlerdir.

Asamali kiimeleme yoOntemleri, birimleri birbirleri ile degisik asamalarda bir araya
getirerek ardisik bicimde kiimeler belirlemeye ve bu kiimelere girecek elemanlarin hangi
uzaklik (ya da benzerlik) diizeyinde kiime elemani oldugunu belirlemeye yonelik
yontemlerdir (5).

Yigilmali tercihte ilk olarak tiim bireylerin ayr1 birer grup olduklar1 kabul edilir.
Daha sonra birbirine yakin bireyler birlestirilerek grup sayist en sonunda 1 oluncaya kadar
islemlere devam edilir. Boliimlii tercihte ise yigilmalinin aksine tiim bireyler baslangicta tek
grup olarak diisiiniiliip daha sonra 2, 3, 4, ... ve sonunda her bir birey bir grup olusturacak
bicimde (n) gruba boliiniir. Kiime analizinde ikinci yaklagim ise parcalanma yaklagimidir.
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Diger bir ifade ile analizin farkli adimlarinda bireyler degisik kiimelere dahil edilip
cikarilabilirler. Baslangicta keyfi olarak az ya da cok grup merkezleri belirlenerek bireylerin
hangi merkeze daha yakin oldugu belirlenmektedir. Daha sonra ardisik olarak islemler
yiiriitiilerek amag sayida gruba ulasilinca isleme son verilmektedir (6).

Kiime analizi yapilmas1 asamasinda SPSS paket programindan yararlanilmstir.

Ayirma Analizi

Ayirma analizi, baslangigta tanimlanan simiflandirma degiskeninin incelenen
bireylerin gruplanmasini ne dl¢iide basardigini ortaya koyan, gruplar arasinda ayrim saglama
hususunda en fazla etkisi olan degisken veya degiskenleri belirleyen ve aynmi degiskenler ile
yeni bir bireyin hangi grupta yer alabilecegi konularinin ortaya c¢ikarilmasim amaglayan ¢ok
degiskenli bir analizdir (7).

Bu yontemle birey; m sayidaki serbest degiskenin dogrusal bilesimi olan kuramsal bir
Z. endeks degeri ile tammmlanmaktadir. Bu bagintinin ¢ogul regresyondan farki Z bagh
degiskeninin gbézlenemeyen ve dl¢iilemeyen kuramsal bir sayi, endeks olusudur (8).

Ayirma analizi yapilmasi asamasinda SPSS paket programi kullanilmuastir.

3.2.1. Calismada Kullanilan Oranlarin Tanimlanmasi

Oran (Rasyo), genis anlamda iki say1 arasindaki sayisal iliskiyi gosterir. Oranlar, Ozet
gostergeler olarak da ifade edilir (9).

Oranlar, isletmenin ge¢mis faaliyetlerini yansitmakta ve bir isletmenin mali
tablolarindaki kalemleri kullanarak pek cok sayida oran hesaplamak miimkiin olmaktadir.
Oranlarin ¢esitli kriterlerden hareketle simiflandirildigr bilinmektedir. Bu smiflandirmalar
asagida belirtildigi gibidir.

1. Bor¢ 6deme giicii ile ilgili oranlar ( Likidite oranlart ),

2. Ekonomik ve finansal yapi ile ilgili oranlar,

3. Faaliyet oranlar1 ( Devir hizlar ),

4. Karlhilik oranlari.

Analiz kapsaminda kullanilan oranlar asagida gosterilmistir.

Bor¢ Odeme Giicii Ile Ilgili Oranlar ( Likidite Oranlart )
a. Cari Oran

b. Asit-Test Orani

c. Stoklar / Varlik ( Aktif ) Top. Orani

d. Kisa Vadeli Alacak / Varlik ( Aktif ) Toplami Orani

Ekonomik ve Finansal Yap ile Ilgili Oranlar
a. Oz Sermaye / Varlik ( Aktif ) Toplami Orani
b. Maddi Duran Varliklar / Varlik ( Aktif ) Toplami Orani

Faaliyet Oranlar: ( Devir hizlart )
a.Stoklarin Devir Hizi

b. Alacaklarin Devir Hizi

c. Oz Sermaye Devir Hizi

d. Aktif Devir Hizi

Karlihk Oranlar

a. Vergi Oncesi Kar / Oz Sermaye Oram (Kdar ile Sermaye Arasindaki Iliskiyi
Gosteren Oran
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b. Faaliyet Kdri / Net Satiglar Orani ( Kar ile Satislar Arasindaki Iliskiyi Gosteren
Oran)

4. BULGULAR VE SONUC

Calismanin ilk asamasinda yigilmali kiime analizi (Hierarchical Cluster Analysis)
yontemi kullanilarak 14 sanayi dalinin finansal yapilar1 yardimiyla basari siralamasinin
yapilmas1 ve tiim sektorlerin homojen gruplara ayrilmasi amaclanmistir. Analiz sonucuna
gore elde edilen sonuglar Sekil 1°de gosterilmistir.

DD
DM :I__
DN

DG

DL :I—
T

DH
DI
DJ —
DK

DB

DE A
DA

DC
DF

Sekil 1. Asamal1 Kiime Analizi sonuglarina gore sektorlerin siniflandirilmasi

Yapilan yigilmali kiime analizi sonucunda tiim sektorlerin en fazla 12 gruba
ayrilabilecegi belirlenmis ve olusan gruplarin anlamliliginin test edilmesi icin ayirma analizi
yontemi kullanilmistir. Ayirma analizi sonucuna gore 2’li ve 3’ lii gruplandirmalarin anlamli
oldugu belirlenmis (p<0.001) ve tam bir basar1 saglanmistir. 4’lii gruplandirmada ise 2 ayrim
fonksiyonunu anlamli olmasina karsin 3. ayrim fonksiyonunu anlamli olmadig: belirlenmistir
(p<0.001).

Bu sonuclara gore sektorlerin 3 gruba ayrilmasina karar verilmistir. Elde edilen
gruplandirmalar Tablo 4’te gosterilmistir. Ayrim analizine gore elde edilen sonuglar ise
Tablo 5, Tablo 6 ve Tablo 7° de gosterilmektedir

Tablo 4. Asamali Kiime analizi sonucunda elde edilen gruplandirmalar

Simflar Frekans Yiizde Oranlar (%)
5 1.Grup DF 7.14
2.Grup DC,DA,DE,DB,DK,DJ,DI,DH,DL,DG,DN,DM,DD 96.86
1.Grup DF 7.14
3 2.Grup DC 7.14
3.Grup DA,DE,DB,DK,DJ,DI,DH,DL,DG,DN,DM,DD 85.72
1.Grup DF 7.14
2.Grup DC 7.14
4 3.Grup DA,DE,DB 21.42
4.Grup DK,DJ,DL,DH,DL,DG,DN,DM,DD 64.30
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Tablo 5. 2°1i gruplandirma ayirma analiz sonuglar

Ayirma Fonksiyonu Ozdeger Varyansa Katilma Kanonik Korelasyon
1 592,640 100.00 999
Cikarilan fonksiyon Wilks Lambda X’ Serbestlik Derecesi Onem Diizeyi
0 .002 41.511 11 .0000
Gercek Grup 1 2 Toplam
1 13 100.00 0 .00 13 100.00
2 0 .00 1 100.00 1 100.00

Tablo 6. 3’1ii gruplandirma ayirma analiz sonuglary

Ayirma Fonksiyonu Ozdeger Varyansa Katilma Kanonik Korelasyon
1 606.268 92.4 999
2 50.195 7.6 .990
Cikarilan fonksiyon Wilks Lambda X? Serbestlik Derecesi Onem Diizeyi
0 .000 62.068 22 .0000
1 .020 23.614 10 .009
Gergek Grup 1 2 3 Toplam
1 1 100.00 0 .00 0 .00 1 100.00
2 0 .00 1 100.00 0 .00 1 100.00
3 0 .00 0 .00 12 100.00 12 100.00
Tablo 7. 4’1 gruplandirma ayirma analiz sonuglari
Ayirma Fonksiyonu Ozdeger Varyansa Katilma Kanonik Korelasyon
1 161.388 86.9 .997
2 17.104 9.2 972
3 7.305 3.9 938
Cikarilan fonksiyon Wilks Lambda X2 Serbestlik Derecesi Onem Diizeyi
0 .000 65.670 27 .000
1 .007 32.585 16 .008
2 120 13.760 7 .056
Gergek Grup 1 2 3 4 Toplam
1 1 100.00 | O .00 0 .00 0 .00 | 1 100.00
2 0 .00 |1 100.00 |0 .00 0 .00 | 1 100.00
3 0 .00 |0 .00 3 100.00 0 .00 | 3 100.00
4 0 .00 |0 .00 0 .00 9 100.00 | 9 100.00

Yapilan 3’lii simiflandirma sonuclarina gore 1. ayirim fonksiyonu % 92.4 ve 2. ayirim
fonksiyonu % 7.6 diizeyinde bir paya sahiptir. Tiim aymrim fonksiyonlar1 p<0.001 (Birinci
ayirm fonksiyonu icin X* = 62.068 ve ikinci ayirim fonksiyonu icin X* = 23.614) dnem
diizeyi ile anlamli bulunmustur.

Gruplarin ayrim fonksiyonlarina iliskin ortalama degerler Tablo 8’de, degiskenlerin
ayrim fonksiyon katsayr degerleri Tablo 9’da gosterilmektedir.

Tablo 8. Gruplarin ayrim fonksiyon ortalama degerleri

Grup Merkezi 1 2
1 78.435 0.216
2 -6.705 25.874
3 -5.977 -2.107

Sektorlerin gruplandirilmasi esnasinda 1. ve 3. sektorel gruplarin 1. ayrim fonksiyonu
ortalama degerlerinin (78.435 ve -5.977) ve dolayisiyla F1 ayrim katsayilarinin, 2. sektorel
grupta ise 2. ayrim fonksiyonu ortalama degerinin (25.8749) ve dolayisiyla F2 ayrim
katsayilarinin etkili oldugu tespit edilmigtir.
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Tablo 9. Degiskenlerin ayrim fonksiyon katsay1 degerleri
1

Degiskenler 2
Alacak Devir Hizi(kez) 0.081 -0.005
Oz kaynaklar Devir Hiz1 (kez) 0.077 -0.051
Aktif devir Hiz1 (kez) 0.056 0.011
Vergi Oncesi Kar/Oz Kaynaklar Oram 0.054 0.001
Oz Kaynaklar/Aktif Toplam Oram 0.022 0.012
Kisa Vadeli Alacaklar/Aktif Toplam Oram -0.014 -.0.004
Stoklar/Aktif Toplam Oram -0.004 0.169
Stok Devir Hiz1 (kez) 0.104 -.0.141
Maddi Duran Varhklar/Aktif Toplami Oram 0.007 -0.075
Cari Oran 0.027 0.068
Likidite Oram 0.018 -0.049
Faaliyet Kari/Net Satislar -0.017 -0.018

Bu belirlemeler dogrultusunda gruplarin ayrilmasina neden olan degiskenler, ayrim

fonksiyon katsayilar1 ve Tablo 10’da gosterilen sektorel gruplarin ortalama degerlerinin
karsilagtirilmasi sonuglar asagidaki sekilde siralanmistir.

Tablo 10. Imalat sanayi dallarina gore degiskenlerin ortalama degerleri

Degiskenler 1.Grup 2.Grup 3.Grup
Cari Oran 156.2%* 148.1 124.7*
Likidite Oram 96.4 61.8* 76.6
Stoklar/Aktif Toplam Oram 20.6 47.3% 21.9
Kisa Vadeli Alacaklar/Aktif Toplam Oram 18.9 24.9 25.7*
0Oz Kaynaklar/Aktif Toplam Oram 46.8%* 37 34.5
Maddi Duran Varhklar/Aktif Toplami Oram 353 14.5% 30.5
Stok Devir Hiz1 (kez) 8.1% 1.7% 3.35
Alacak Devir Hiz1 (kez) 13.9* 5.2 4.9
Oz kaynaklar Devir Hiz1 (kez) 4.5% 3.3 3.32
AKtif devir Hiz1 (kez) 2.1% 1.2 1.09
Vergi Oncesi Kar/Oz Kaynaklar Oram 36.5% 11.6 10.2
Faaliyet Kar/Net Satislar 5.7 8.1 9.3*

Buna gore 1. grupta yer alan sektorlerin diger sektorel gruplardan ayrilmasina neden

olan degiskenler;

Cari oranin yiiksek deger tasiyor olmast,

Oz Kaynaklar/Aktif Toplam Oraninin yiiksek bir deger tasimast,
Stok Devir Hizinin yiiksek bir deger tasimast,

Alacak Devir Hizinin yiiksek bir deger tasimast,

Oz kaynaklar Devir Hizinin yiiksek bir deger tasimasi,

Aktif devir Hizinin yiiksek bir deger tasimasi,

Vergi Oncesi Kar/Oz Kaynaklar Oraninin yiiksek bir deger tasimas,

2. Grupta yer alan sektorel gruplar ise diger gruplardan;

Likidite Oraninin diisiik deger tagiyor olmasi,

Stoklar/Aktif Toplam Oraninin yiiksek bir deger tagimasi,

Maddi Duran Varliklar/Aktif Toplami Oraninin diisiik deger tagiyor olmasi,
Stok Devir Hizinin diisiik deger tasiyor olmast,

3.Grupta yer alan sektorler ise;

Cari Oranin diisiik deger tasiyor olmasi,
Kisa Vadeli Alacaklar/Aktif Toplam Oraninin yiiksek bir deger tasimast,
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e Faaliyet Kari/Net Satislar yiiksek bir deger tasimasi nedeni ile farkli bir sektorel grup
olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Imalat sanayi icinde yer alan 14 sektoriin siniflandirmasi sonucunda Orman Uriinleri
Sanayisini temsil eden Aga¢ ve Aga¢ Uriinleri Sanayi ve Mobilya Imalat1 12 sektoriin
olusturdugu grup ile bilanco degerleri bakimindan aynm 6zellige sahip oldugu belirlenmistir.

Bilanco degerlerinin sektorel diizeyde ikili karsilastirmalar bazinda incelenmesi
asamasinda orman iiriinleri sanayi sektoriiniin finansal yap1 bakimindan, 14 sektor arasinda
son siralarinda yer almakta oldugu goriilmektedir. Bu veriler 1s181inda orman iiriinleri sanayi
sektoriiniin ekonomik yap icerisinde istenilen performans: sergileyemedigi ifade edilebilir.
Ancak elde edilen rasyolarin bir biitiin halinde degerlendirilmesi sonucunda bu sanayi dalinin
11 sanayi dali ile aym1 konumda olduklar1 ve ekonomik yapi1 ve iilke ekonomisine katki
diizeyi bakimindan benzer ozellikler tasidiklari goriilmektedir. Orman Uriinleri Sanayi ve
diger 11 adet sanayi sektoriiniin ortak ozellikleri olarak; ilk goze ¢arpan unsur isletmelerin
bor¢ 6deyebilme giiciinii gosteren ve bor¢ veren kurumlarin oncelikle incelemis olduklar
oran olan cari oranin olduk¢a diisiik deger tasiyor olmasidir. Bu oranin diisiik olmasi kisa
vadeli alacaklarin yiiksek olusu ile birlesince 6zellikle alacak konusunda 12 adet sektoriin
sorun yasamakta olduklar1 sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Ancak satislara gore elde edilen
faaliyet karmmin yiiksek olusu sektorlerin ayakta kalmalarinda ©nemli bir avantaj
saglamaktadir.

KAYNAKLAR

1. Akyiiz, K.C., Dogu Karadeniz bolgesinde Yer Alan Kigiik ve Orta Olgekli Orman
Urlinleri Sanayi Isletmelerinin Yapisal Analizi, Yayimnlanmamis Doktora Tezi, KTU Fen
Bilimleri Enstitiisii, Trabzon, 2000.

2. DIE ,Tiirkiye Istatistik Y1ll181, Ankara, 2001.

3. Akyiiz, I., Mobilya Tercihinde Tiiketici Davranislarinin Cinsiyet Acisindan Arastirilmasi
(Trabzon Ili Merkez Ilce Ornegi), Yiiksek Lisans Tezi, KTU Fen Bilimleri Enstitiisii,
Trabzon, Temmuz 1998.

4. T.C. Merkez Bankasi, http//www?2.tcmb.gov.tr/sektor

5. Ozdamar, K., Paket Programlar ile Istatistiksel Veri Analizi (Cok Degiskenli Analizler)-
2, Kaan Kitabevi, Eskisehir, 2002.

6. Manly, B.F.J., Multivariate Statistical Methods, A Primer, Fourth Edition, J.W.
Arrowsmith Ltd. Bristol, 1990.

7. Giimiis, C., Orman Kbylgri Kalkinma Planlgrmda Cok boyutlu Yontemlerden Yararlanma
Olanaklar1 (Giimiighane Ili Orman Koyleri Ornegi), Exspres Ofset, Trabzon, 1996.

8. Kalipsiz, A., Istatistik Yontemler, Teknisyenler Basim Evi, [stanbul, 1981.

9. Friskoff, P., Reporting of Summary Indicators: An Investigation of Research and
Practice, Research Report (Stamford, Conn.:FASB), 1981.

39



