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Amag - Mevduat bankalarinin temel islevi; fon arz ve talebine aracilik etmektir. Bu baglamda,
en 6nemli gelir kaynaklar faiz gelirleridir. Artan rekabet ve miisteri talepleri dogrultusunda
bankalar giiniimiizde mevduat ve kredi islemleri disinda bir¢ok hizmeti vermektedir. Bunun
sonucunda, mevduat bankalarimin gelir ¢esitliligi artmistir. Bu dogrultuda ¢alismanin amaci,
mevduat bankalarimin faiz dis1 gelir diizeylerinin finansal performanslari {izerine etkisini
belirlemektir.

Yontem - Calismanin kapsami, Tiirkiye bankacilik sektoriidiir. Bu baglamda, Tiirkiye'de
faaliyet gosteren 23 mevduat bankasi orneklem olarak belirlenmistir. Veri seti, ele alman
bankalarin 2007-2017 donemi ceyreklik verilerinden olusmaktadir. Finansal performans
gostergesi olarak, bankalarin varlik karlilig: ile 6z sermaye karliligi, bagimsiz degisken olarak
da, bankalarin faiz dis1 gelirlerinin toplam gelirlerine oram kullamilmigtir. Ayrica daha saghkli
bulgulara ulagsabilmek igin ¢esitli kontrol degiskenleri de analize dahil edilmistir. Veri setinde
hem birim hem zaman boyutu bulundugu icin yontem olarak Panel Veri Analizi tercih
edilmistir.

Bulgular - Elde edilen bulgular faiz dis1 gelir seviyesinin bankalarin hem aktif karliligi hem de
6z sermaye karlilig: tizerinde etkili oldugunu gosterirken degiskenler arasinda pozitif yonlii bir
etkilesim tespit edilmistir.

Tartigma — Ozellikle sektorde var olan yogun rekabet bankalari temel faaliyetleri diginda farkh
hizmetler sunmaya yonlendirmektedir. Giin gectikge artan mdisteri sayilar1 ve islem hacmi ile
bankacilik sektdriiniin gelir diizeylerinde de ciddi artislar yasanmaktadir. Calisma kapsaminda
ulagilan sonuglar faiz digs1 gelir kalemlerinin de mevduat bankalarimin finansal performansi
lizerinde Snemli bir etkisinin oldugunu gostermektedir. Miisteri ihtiyaclar1 ve memnuniyeti
dogrultusunda cesitli hizmetler sunmas1 bankalara énemli bir katki saglamaktadir.

ARTICLE INFO

ABSTRACT

Keywords:

Banking

Financial Performance
Non-interest income

Panel Data Analysis

Received 2 January 2018
Revised 18 February 2019
Accepted 25 Febrary 2019

Article Classification:

Research Article

Purpose — The main function of deposit banks is to mediate fund supply and demand. In this
context, the most important sources of income of banks is interest income. In addition, in line
with increasing competition and customer demands, banks provide many services other than
deposit collection and loan. As a result, the income diversity of deposit banks increased. The
purpose of this study is to determine the effect of non-interest incomes on the financial
performances of deposit banks.

Design/methodology/approach — The scope of the study is the banking sector of Turkey. In this
context, the 23 commercial banks operating in Turkey are defined as samples. The data set
consists quarterly data of the banks, which is between the period 2007-2017. The Return of Asset
(ROA) and Return of Equity (ROE) have selected as the dependent variables. In addition, the
ratio of non-interest incomes of the banks to total incomes was used as an independent variable.
In addition, various control variables were included in the analysis in order to reach more
meaningful findings. Panel Data Analysis method has preferred since the data set has both unit

! Bu galismanin taslak hali 3-5 Mayis 2018 tarihlerinde diizenlenen Uluslararasi Uygulamali Isletme, Yonetim ve Ekonomi Aragtirmalart
Sempozyumu’'nda (ISABMER) sunulmus ve kongre bildiri kitabinda 6zet olarak yer almistir.

Onerilen Atif/ Suggested Citation:

Uzun, U., Berberoglu, M. (2019). Faiz Dig1 Gelirlerin Banka Performansina Etkisi: Tiirkiye Ornegi, Isletme Arastirmalar: Dergisi, 11 (1),
239-248.


mailto:uguruzun@artvin.edu.tr
mailto:uguruzun@artvin.edu.tr
mailto:murat@artvin.edu.tr
mailto:murat@artvin.edu.tr
http://www.orcid.org/0000-0002-0499-4546
http://www.orcid.org/0000-0002-8467-0065

U. Uzun - M. Berberoglu 11/1 (2019) 239-248

and time dimensions.

Results — The findings showed that the non-interest income level has a positive effect on both
the return on assets and the return on equity.

Discussion — The banking sector is growing day by day with increasing customer numbers and
transaction volumes. The results of the study show that non-interest income items also have a
significant impact on the financial performance of deposit banks. Providing various services in
line with customer needs and satisfaction makes an important contribution to banks.

Giris
Mevduat bankalar1 temel olarak fon fazlas1 olanlardan topladiklar1 mevduatlar1 fon agigr olanlara kredi

olarak aktarma islevini yerine getirirken bu faaliyetleri sonucunda da faiz geliri elde ederler. Bu dogrultuda,
mevduat bankalarinin veya ticari bankalarin temel gelir kalemi faizlerdir.

Glintimiizde kiiresellesme ile birlikte teknoloji, iletisim ve ulasim alanlarindaki yasanan olumlu gelismelerin
etkisiyle hem ulusal hem de uluslararas: ticari faaliyetlerde ciddi bir artis meydana gelmistir. Ekonomik
faaliyetlerde yasanan bu ivme bireylerin, kurumlarin ve devletlerin de fon akislarinda 6nemli bir hareketlilik
yaratmistir. Bu dogrultuda, fon akisina aracilik yapan bankalar ekonomik ve toplumsal hayatta daha fazla
yer alirken islem hacimleri ile miisteri sayilar1 da her gegen giin yiikselme egilimi gostermektedir. Tablo 1'de
Tiirkiye’de 10 yillik donemde mevduat bankalarinin verdikleri kredi ve topladiklar: mevduat miktarlar yer
almaktadir. Sektorde islem hacminin siirekli bir artis icinde oldugu tablodan goriilebilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Mevduat Bankalarinin TL ve Dolar Cinsinden Kredi-Mevduat Miktarlar1 (Milyon TL -

Milyon $)
Toplam Kredi Tutar Toplam Mevduat Miktar1
2007 2012 2017 2007 2012 2017
TL 267.584 728.855 1.918.033 356.713 770.016 1.713.185
$ 227.460 408.048 508.506 306.218 431.092 454.197

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)

Tim bu gelismelerin 1s5181nda, bankacilik sektorii yiiksek kar potansiyeline sahip olmakla birlikte yogun bir
rekabet ortamini da beraberinde getirmektedir. Bu durumunda etkisiyle sektor icinde faaliyet gosteren
bankalar karliliklarint korumak ve daha da yiikseltebilmek amaciyla zaman iginde kredi ve mevduat
faaliyetleri disinda ¢ok cesitli hizmetler sunmaya baslamislardir. Bu hizmetlerden baslicalari; fon transferi,
vergi ve fatura tahsilat1 gibi cesitli 5deme hizmetleri, saklama hizmetleri, doviz alim satimi, para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim faaliyetleri vb. Bu islemler sonucunda da faiz geliri disinda {icret, komisyon, kar
pay1 gibi isimler altinda farkl: kazanglar elde etmektedir.

Bankacilik sektoriinde baslica faiz dist gelir kalemleri, kredilerden alinan iicret ve komisyonlar, alinan kar
paylari, bankacilik hizmet gelirleri, aktiflerin satisindan elde edilen gelirler, kar pay1 disindaki diger faiz dist
gelirlerden olusmaktadir. Bankalarin gilintimiizde fon alim satimi disinda bu faaliyet cesitliligine
ulagmalarinin etkileri incelenmeye degerdir. Bu baglamda, bankalarin temel faaliyet konular1 diginda farkl
hizmetlere yonelmelerinin performanslar: tizerindeki etkisinin belirlenmesinin hem bankacilik sektorii hem
de literatiire katk: agisindan faydali olacag: diistiniilmektedir.

Bu baglamda calismanin amaci, bankalarin faiz dis1 gelir diizeyleri ile finansal performanslar1 arasindaki
etkilesimi incelemektir. Literatiirde faiz dis1 gelirler ile banka performansi arasindaki iliski farkli bagliklarda
incelenmistir. Calismalarin bir kismi banka karliligin belirleyicileri baglhiginda odaklanirken faiz dis1 gelir
bagimsiz degiskenlerden biri olarak kullanilmistir (Jing vd., 2003; Tunay ve Silgapar, 2006; Dogru, 2011).
Bazi calismalarda ise bankalarin iirtin ya da gelir ¢esitlendirmesinin etkileri {izerinde durulurken faiz dis1
gelirler bu ¢esitlendirmenin 6nemli bir unsuru olarak ele alinmistir. Gelir gesitlendirmesi bashgindaki
calismalarin belirli bir kisminda bankalarin piyasa degerinin bagimli degisken olarak kullanildig:
goriilmektedir. (Sawada, 2013; Vo, 2017; Baele vd. 2007: 2009).
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Daha sinurli olmakla birlikte bazi ¢alismalar, dogrudan dogruya bankalarin faiz dis: gelir diizeyi ile finansal
performans gostergesi olarak aktif ve 0z kaynak karliligi arasindaki iliskiye odaklanmistir. Yapilan
calismalar genel olarak incelendiginde bulgularda bir fikir birligi olmadig: goriilmektedir. Bian, Wang ve
Sun (2015), Cin bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 107 ticari bankanin 2007-2012 dénemine ait verilerini
kullanarak faiz dis1 gelirlerin bankalarin kar ve risk verimliligi tizerindeki etkisini irdelemislerdir. Genel
olarak faiz dis1 gelirlerin Cin bankalariin kar ve risk verimliligi tizerinde olumsuz etkilerinin oldugu tespit
edilmistir. Faiz dis1 gelir bilesenlerini olusturan farkli kalemlerin bireysel etkilerine bakildiginda ise,
komisyon ve ticret gelirlerinin risk verimliligini, alim satim kazancinin ise kar verimliligini ciddi diizeyde
azalttig1 goriilmektedir.

Avustralya bankacilik sektoriinde yer alan 9 bankanin 2000-2009 dénemini kapsayan bir arastirmada ise,
Delpachitra ve Lester (2013), faiz dis1 gelirlerin pozitif getiri sagladigini ve riski azalttigini savunmuslardir.
Faiz dis1 gelir kalemleri ayri ayri dusiintildiigiinde, karliik ve risk ile pozitif yonlii bir etkilesim
gostermektedir. Bununla beraber, toplam faiz dis1 gelirin banka gelirleri i¢indeki pay: arttik¢a belirli bir
seviyeden sonra karliliga negatif etkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, bankalarin temel faaliyetlerini
birakarak asir1 derecede faiz dis1 gelir getirici faaliyetlere odaklanmasinin zaman i¢inde olumsuz etkilerinin
olusmaya basladig1 anlamina gelmektedir. Bu baglamda, bankalarin faiz dis1 gelir saglayan ve miisterilerin
talep ettigi faaliyetleri belirli seviyelerde yerine getirmesi ancak asiriya kagmamaya 6zen gostermelerinin
uygun olacagl savunulmaktadir.

Faiz dis1 gelirlerinin Hindistan bankalarinin karliligini arttirip artirmadigini arastiran Ahamed (2017), daha
yiiksek faiz dis1 gelir payina sahip olmanin daha yiiksek karlilik sagladigini belirlemistir. Kamu bankalar: ve
yerli bankalar, yabanci bankalar ile karsilastirildiginda yabanci bankalarin daha yiiksek karlar sagladig:
tespit edilmistir. Ayrica gelir gesitlendirmenin daha yiiksek varlik kalitesine sahip bankalara kiyasla
nispeten diisiik varlik kalitesinin sahip bankalara daha fazla katk: sagladig1 sonucuna ulasilmistir.

Gelir gesitlendirmesinin bankalarin performansina etkisini Japonya bankacilik sektorii 6zelinde ele alan
Sawada (2013), gelir cesitlendirmesi Olciilerinden biri olarak faiz dig1 gelirlerin/toplam faaliyet gelirlerine
oranini kullanmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda gelir ¢esitlendirmesinin bankalarin piyasa degeri iizerinde
olumlu bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Bununla birlikte cesitlendirmenin banka riskini azaltti1
yoniinde bir kanit elde edilememistir.

Benzer bir ¢alismay1 Vietnam bankacilik sektorii iizerine gergeklestiren Vo vd. (2017), gesitlendirme stratejisi
ile banka piyasa degeri arasinda negatif yonlii bir iligki tespit etmistir. Bu durumun sebebi olarak da
bankalarin ¢esitlendirme faaliyetlerinde bulunmasiyla yatirimci nezdinde banka riskinin arttigi yoniinde
alg1 olusmaya baglamasi gosterilmistir.

Bian vd. (2015), Cin ticari bankacilig1 6zelinde faiz dis1 gelirlerin bankalarin kar ve risk verimliligi {izerinde
diisitk diizeyde de olsa negatif yonlii bir etkisinin oldugunu belirlerken, Li ve Yang (2016), Cin kamu
bankalarinda faiz dis1 gelir getirici faaliyetlerin varlik karlilig1 {izerinde pozitif ancak zayif bir etkiye sahip
oldugunu tespit etmislerdir.

Yontem

Katilm bankalarinda faiz olgusu olmadig icin bu calismaya dahil edilmemistir. Kalkinma ve yatirnm
bankalarinin hem mevduat toplama yetkisine sahip olmamasi hem de ilgili donem verilerine ulagilamamasi
nedeniyle bu banka tiirleri de ¢alisma kapsami disinda birakilmistir. Bu nedenlerden dolayi, ¢alismanin
kapsamin Tiirkiye bankacilik sektoriinde yer alan mevduat bankalar: olusturmaktadir. Tiirkiye Bankalar
Birligi verilerine gore 2018 yili itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren 34 adet mevduat bankas:
bulunmaktadir. Ancak bu bankalarin bir kisminin segilen ¢alisma doneminde belirlenen verilerinin
tamamina ulasilamamistir. Dolayisiyla inceleme icin 23 mevduat bankasi verilerinden yararlanilmistir. Bu
bankalar; Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk Bankas: A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas:
T.A.O., Akbank T.A.S., Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank T.A.S., Turkish Bank A.S., Tirk
Ekonomi Bankast A.$., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Yap: ve Kredi Bankas1 A.$., Alternatifbank A.S., Burgan
Bank A.S., Arap Tiirk Bankas1 A.$., Citibank A.S., , Denizbank A.S., HSBC Bank A.S., ICBC Turkey Bank
A.S., ING Bank A.S., QNB Finansbank A.$., Turkland Bank A.S$., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Habib Bank
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Limited. Calismanin doénemi olarak ise 2007Q1-2017Q4 belirlenmistir ve bankalarin ¢eyreklik verileri
kullanilmisgtir.

Calismanin yontemi olarak ise, veri setine uygun olarak panel veri analizi tercih edilmistir. Panel veri
analizi, zaman boyutuna sahip kesit verileri kullanarak degiskenler arasindaki iliskiyi inceleyen ve yatay
kesit verilerini zaman serisi ile biitiinlestiren bir yontemdir (Wooldridge, 2013: 444). Bu dogrultuda
degiskenler arasi iliski panel veri ekonometrisi gercevesinde panel regresyon yontemi ile analiz edilmistir.
Panel veriler, basit sekilde asagidaki esitlikle gosterilebilir:

Yie = ot + Buie Xuie + ... + Pt Xkit + eit (i=1,2,...,N) (t=1,2,...,T)

Esitlikte Y, bagimli degiskeni; X, bagimsiz degiskeni; o, sabit terimi; B, egim katsayisini, i alt indisteki i
degerini; t, zamani; e, hata terimini ifade etmektedir (Baltagi, 2001: 11).

Bir¢ok calismada performans gostergesi olarak aktif karliigi (ROA) ve 6z kaynak karliligi (ROE)
kullamilmaktadir (Stiroh, 2004; Lepetit vd., 2008; Elsas vd., 2010).). Bu baglamda, ¢alisma kapsaminda banka
performans gostergesi olarak aktif karliligr ve 6z kaynak karliligi rasyolari bagimli degiskenler olarak
kullanilmistir. Kurulan modelin bagimsiz degiskenini ifade eden faiz dis1 gelir 6l¢iisii olarak bankalarin net
faiz dis1 gelirlerin toplam gelirlere oram tercih edilmistir (Sawada, 2013; Dogru, 2011). Calisma sonuglarinin
daha etkin ve saglikli olmasi igin, konu ile ilgili literatiir géz oniinde bulundurularak bankalarin finansal
performans: iizerinde etkili olabilen bazi degiskenlerde kontrol degiskeni olarak modellere eklenmistir.
Tablo 2’de ¢alisma kapsaminda kullanilan degiskenler 6zetlenmistir.

Tablo 2. Calisma Kapsaminda Kullanilan Degiskenler

Aktif (Varlik) Karliligi (ROA)
Bagimli Degiskenler .
Oz Kaynak Karlilig1 (ROE)

Bagimsiz Degisken Net Faiz Dis1 Gelir / Toplam Faaliyet Gelirleri (FDGTG)

Toplam Oz Sermaye / Toplam Aktifler (TOTA)

Toplam Krediler / Toplam Aktifler (TKTA)

Takipteki Krediler / Toplam Krediler (TKTK)

Kontrol Degiskenleri
Kredilere Uygulanan Faiz Oran1 (FO)

Toplam Mevduatin Logaritmasi (LOGTM)

Personel Giderleri / Toplam Aktifler (PGTA)

Tablo 2’de yer alan degiskenler disinda farkli degiskenlerinde modele ilave edilmesi diisiiniilmiistiir. Ancak
degiskenler arasinda yiiksek korelasyon tespit edildigi i¢in bu degiskenler ¢alismaya dahil edilmemistir.
Ornegin bankalarin risk dlgiitii olarak kullamilan ve performanslari iizerinde etkili oldugu kabul edilen
sermaye yeterliligi standart orani ¢alismaya dahil edilen TOTA degiskeni arasinda %90 korelasyon tespit
edilmistir. Ayn1 sekilde toplam krediler ile toplam aktiflerin logaritmik degerleri de LOGTM ile yiiksek
korelasyon gosterdigi icin bu degiskenler de calisma disinda tutulmustur.

Bankalarin faiz dis1 gelir diizeylerinin bankalarin finansal performansina etkisinin incelenmesi amaciyla
kurulan hipotezler ve modeller su sekildedir:

Hi: Net faiz dig: gelirlerin toplam gelirlere oraninin aktif karlilig: iizerine etkisi pozitiftir.
Ho: Net faiz dig1 gelirlerin toplam gelirlere oraninin 6z kaynak karhilig tizerine etkisi pozitiftir.

Calisma kapsaminda 2 model kurulmustur. 1.modelde net faiz dis gelirlerin toplam gelirlere oraninin aktif
karlilig1 iizerine etkisi incelenmistir. 2. model ile net faiz dis1 gelirlerin toplam gelirlere oraninin 6z kaynak
karlilig: tizerine etkisi incelenmistir. Ayrica her iki modele de ifade edilen baz1 kontrol degiskenleri de ilave
edilmistir.

1.Model = ROAit = a + p1 (FDGTG)it + 2 (TOTA)it + 3 (TKTA )it + 4 (TKTK)it + 35 (FO)it + B¢ (LOGTM)it + 37
(PGTA)i + eit

isletme Arastirmalari Dergisi 242 Journal of Business Research-Tiirk


http://www.habibbank.com.tr/
http://www.habibbank.com.tr/

U. Uzun - M. Berberoglu 11/1 (2019) 239-248

2.Model - ROE: = a + 1 (FDGTG)it + B2 (TOTA)it + Bs (TKTA)it + Bs (TKTK)ie + Bs (FO)it + Bs (LOGTM)si + 7
(PGTA)it + ei

Bulgular

Panel veri ekonometrisi ¢ercevesinde oncelikle her bir degiskenin veri serilesinin yatay kesit bagimhilig:
durumu incelenmelidir. “Yatay kesit (kesitsel) bagimlilik”, panel veri modelinin her birimi i¢in hesaplanan
hata terimleri arasinda korelasyon oldugu anlamina gelmektedir. (Tatoglu, 2013a: 9). Veri serilerine hangi
tiir birim kok testinin uygulanacag1 kararinda yatay kesit bagimlilik 6nemli bir kriterdir. Eger seride yatay
kesit bagimlilik bulunuyorsa birimler arasi korelasyonu dikkate almayan birinci kusak birim kok testlerinin
uygulanmasinin dogru olmayacag: ve ikinci kusak testlerin uygulanmasinin daha tutarli sonuglar verecegi
belirtilmektedir. (Tatoglu, 2013b: 220).

Bu dogrultuda, veri setinin yapisi dikkate alinarak Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen “CD (Cross-
sectional Dependence) Testi” uygulanmistir. Tablo 3’de yer alan CD Testi sonuglarina gore tiim serilerde
yatay kesit bagimliliginin oldugu tespit edilmistir.

Tablo 3. Perasan (2004) CD Test Sonuglar1

Degiskenler CD test istatistigi Olasilik
ROA 48,07 <0,001
ROE 46,27 <0,001

FDGTG 15,03 <0,001
TOTA 25,50 <0,001
TKTA 22,98 <0,001
TKTK 32,69 <0,001

FO 89,60 <0,001

LOGTM 96,80 <0,001

PGTA 59,13 <0,001

Veri setindeki serilerde yatay kesit bagimlilik belirlendigi igin birimler aras1 korelasyonu dikkate alan ikinci
kusak birim kok testleri kullanilmalidir. Bu baglamda “Yatay Kesit Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin (CIPS)
Panel Birim Kok Testi” uygulanmistir. Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen test, birimler aras1 korelasyonu
ortadan kaldirmak i¢in ADF regresyonunun gecikmeli yatay kesit ortalamalar1 ile genisletilmis seklini
kullandigindan dolayr “yatay kesit genisletilmis Dickey Fuller (CADF)” olarak da adlandirilmaktadir.
(Tatoglu, 2013b: 223).

Tablo 4. Perasan (2007) Birim Kok Testi

Degiskenler t-bar cv10 b cvl Z[t-bar] Olasilik
ROA -2,624 -4,358* <0,001
ROE -2,632 -4,398* <0,001

FDGTG -2,489 -3,666* <0,001
TOTA -2,177 -2,075%* 0,019
TKTA -2,772 -2,080 -2,160 -2,300 -5,114* <0,001
TKTK -2,827 -5,392* <0,001

FO -2,868 -5,602* <0,001

LOGTM -2,136 -1,866** 0,031

PGTA -2,460 -3,518* <0,001

* %1 anlamhlik diizeyi, ** %5 anlamlilik diizeyi

Tablo 4’de yer alan test sonuglari tiim degiskenlerin seviyelerinde duragan olduklarini gostermektedir.
LOGTM ve TOTA kontrol degiskenleri %5 anlamlilik diizeyinde duraganligi saglarken diger tiim
degiskenler %1 seviyesinde birim kok icermemektedir.
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Duraganlik sinamasi yapildiktan optimal model tespiti yapilmalidir. Bu baglamda, havuzlanmis model ile
sabit etkiler ve rassal etkiler modelinden hangisinin veri seti i¢in uygun model oldugunu belirleyebilmek
amactyla sirastyla Chow smamasi, Breusch Pagan LM sinamasi ve Hausman testleri uygulanmistir. Her ii¢
testin sonuglar1 Tablo 5’ de 6zetlenmektedir.

Tablo 5. Perasan (2004) CD Test Sonuglari

1. Model (ROA & FDGTG)

Testler Test istatistigi Olasilik
Birim Etkisi 6,91 <0,001
Chow Testi .
Zaman Etkisi 13,68 <0,001
Breusch Pagan LM Birim Etkisi 219,97 <0,001
Testi Zaman Etkisi 1285,30 <0,001
Hausman Testi 10,44 0,1647

2. Model (ROE & FDGTG)

Testler Test istatistigi Olasilik
Birim Etkisi 8,04 <0,001
Chow Testi _—
Zaman Etkisi 13,37 <0,001
Breusch Pagan LM Birim Etkisi 300,52 <0,001
Testi Zaman Etkisi 1260,12 <0,001
Hausman Testi 11,44 0,1207

Hausman (1978) testinin yokluk hipotezi; modelde sabit etkiler modeli oldugu, alternatif hipotez ise rassal
etkiler modelinin gecerli oldugu seklindedir. Hausman test istatistiginin modeldeki aciklayic1 degisken
sayisina esit serbestlik dereceli asimtotik bir dagilimi vardir. Hesaplanan ki-kare degeri, serbestlik derecesi
ve anlamlilik diizeyindeki kritik ki-kare degerinin tizerindeyse, rassal etkiler modelinin uygun olmadig1
sonucuna ulasilir. Bunun nedeni, rassal hata terimlerinin en az bir aciklayic1 degiskenle korelasyonludur. Bu
durumda sabit etkiler modeli tercih edilir (Gujarati, 2016).

Bu bilgiler 1s1g1nda, Tablo 4'de yer alan bulgular incelendiginde bankalarin faiz dis1 gelir diizeyinin varlik
karlilig: ile iliskisini ortaya koyabilmek igin kurulan 1.modelin Hausman testinde olasilik degeri %10
anlamlilik diizeyinde bile anlamli olmadig1 igin yokluk hipotezi red edilir. Bu baglamda optimal model
rassal etkiler modelidir. Faiz dis1 gelir diizeyinin 6zkaynak karlilig ile iliskisini 6lgmek amaciyla olusturulan
2.model i¢in de benzer bir bigimde Hausman test sonucu optimal model olarak rassal etkiler modelini isaret
etmektedir. Bununla beraber, her iki modelde birim ve zaman etkileri mevcuttur.

Optimal model tahmin edildikten sonra ekonometrik varsayimlarin (heteroskedasite, otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyon) saglanip saglanmadiginin tespit edilmelidir. Rassal etkiler modelinin optimal
model olarak belirlenmesi dogrultusunda heteroskedasite probleminin sinamas: i¢in Levene, Brown ve
Forsythe testi, otokorelasyon sinamasi igin diizeltilmis lagrange ¢arpani (Augmented Lagrange Multiplier-
ALM) testleri ve birimler aras1 korelasyon sinamasi igin Pesaran CD LM, Friedman Spearman Rank ve Free
Rank testleri uygulanmistir. Test sonuglar: Tablo 6’da yer almaktadir.
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Tablo 6. Ekonometrik Varsayim Sinamasi Test Sonuglari

1. Model (ROA & FDGTG)

Testler Test istatistigi Olasilik

Heteroskedasit . B W0=9,2418328 <0,001

eteroskedasite evene, Brown ve W50-8,5240217 0,001
Sinamast Forsythe Testi

W10=8,9325174 <0,001

Otokorelasyon ALM Testi 63,90 <0,001

Sinamasi
Birimler A Pesaran CD LM 45,419 <0,001
Lriiet Arast Friedman Spe. R. 491,377 <0,001
Korelasyon Sinamasi
Free Rank 6,862 <0,001

2. Model (ROE & FDGTG)

Testler Test istatistigi Olasilik

Heteroskedasi . B W0=9,2418328 <0,001

eteroskedasite evene, Brown ve W50-8,5240217 <0,001
Sinamast Forsythe Testi

W10=8,9325174 <0,001

Otokorelasyon ALM Testi 77,21 <0,001

Sinamasi
Birimler A Pesaran CD LM 43,457 <0,001
wrumier Arast Friedman Spe. R. 478,932 <0,001
Korelasyon Simamast
Free Rank 6,574 <0,001

Tablo 6’da goriilebilecegi tizere kurulan her iki model i¢in de hem heteroskedasite hem otokorelasyon hem
de birimler aras1 korelasyon problemleri mevcuttur. Panel veri ekonometrisine gore kurulan modellerde ad1
gecen sorunlardan en az biri olmas1 durumunda 6zellikle biiyiik 6rneklerle calisildiginda, tutarsizliga sebep
olmamakla beraber, modelin etkinligine tesir etmektedir. Bu durumda ya parametre tahminlerine
dokunmadan direngli standart hatalar elde edilmeli ya da uygun yontemlerle tahminler yapilmalidir.
(Tatoglu, 2013: 241).

Bu baglamda, calismanin veri setinin Ozellikleri ve rassal etkiler modelinin optimal model olmasindan
hareketle Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993) tarafindan gelistirilen tahminci kullanilarak analiz
gerceklestirilmistir. Arellano, Froot ve Rogers tahmincisi, kiimelenmis direngli standart hatalar elde ederek
bu hatalarin diizeltilmesini saglamaktadir. (Tatoglu, 2013a: 246). Arellano, Froot ve Rogers tahmincisi
kullanilarak gergeklestirilen panel regresyon sonuglari, Tablo 7 ve Tablo 8'de yer almaktadir.

Tablo 7. Panel Regresyon Analizi Sonuglari (1.Model - ROA & FDGTG)

Degiskenler Katsay1 Standart Hata Z istatistik Olasilik
FDGTG 0,007 0,003 2,74% 0,006
TOTA 0,063 0,015 4,12* <0,001
TKTA -0,006 0,003 -2,09%* 0,037
TKTK -0,029 0,010 -2,99% 0,003
FO 0,055 0,008 7,00% <0,001
LOGTM 0,334 0,128 2,62% 0,009
PGTA -0,134 0,142 -0,94 0,345
R2=0,3453

Wald chi(7) = 204,78
Prob > chi2 = 0,000

* %1 anlamlilik diizeyi, ** %5 anlamlilik diizeyi
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Tablo 7’deki sonuglara gore kurulan 1. modelin Wald testi istatistiklerine gore %1 anlam diizeyinde anlamli
oldugu goriilmektedir. Aciklayici degiskenlerden faiz dis1 gelir diizeyinin aktif karlilig: {izerine pozitif yonlii
ektisi oldugu (P<0,01) goriilmektedir. Kontrol degiskenleri ile ilgili sonuglar da incelendiginde sadece
personel giderlerinin toplam varliklara orani degiskeni ile aktif karliligi arasinda bir iligki tespit
edilememistir. Ayrica kurulan model %34,5 agiklama giliciine sahiptir.

Tablo 8. Panel Regresyon Analizi Sonuglari (2.Model - ROE & FDGTG)

Degiskenler Katsay1 Standart Hata Z istatistik Olasilik
FDGTG 0,048 0,021 2,25%* 0,025
TOTA 0,191 0,087 2,20** 0,028
TKTA -0,056 0,033 -1,67*** 0,096
TKTK -0,164 0,074 -2,23%* 0,026
FO 0,471 0,064 7,40* <0,001
LOGTM 3,275 0,896 3,66* <0,001
PGTA -0,387 0,655 -0,59 0,555
R2=0,3157

Wald chi(7) =76,28
Prob > chi2 = 0,000

* %1 anlamhilik diizeyi, ** %5 anlamlilik diizeyi, *** %10 anlamlilik diizeyi

Tablo 8'deki sonuglara gore kurulan 1. Modelin Wald testi istatistiklerine gore %1 anlam diizeyinde gore
anlamli oldugu goriilmektedir. Aciklayict degiskenlerden faiz disi gelir diizeyinin 6z kaynak karliligi
tizerine pozitif yonlii ektisi oldugu (P<0,05) goriilmektedir. Kontrol degiskenleri ile ilgili sonuglar bir 6nceki
model ile benzerlikler gostermektedir. Kurulan model %31,57 aciklama giiciine sahiptir. Elde edilen
sonuglara gore hem Hi hem de H: hipotezleri kabul edilmistir.

Sonug ve Tartisma

Faiz olgusu, ekonomik ve finansal kararlar tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Cesitli donemlerde &zellikle
de yiiksek faiz oranlarinin uygulandig1 zamanlarda tartisma konusu da olan bir konudur. Bazi gevreler 2008
finansal krizinin baslica sebebinin finans sektdriiniin yiiksek getiriler elde edebilmek icin ahlaki
davranmamalarindan kaynakladigini da iddia etmektedir. Bu baglamda giintimiizde faizsiz bankacilik
faaliyetleri de diinyada ilgi konusu olurken, sektor igindeki paylar1 da artmaktadir.

Bankacilik sektorii icindeki yiiksek rekabet ortami bankalari, faiz disinda gelir getirici gesitli hizmetler
sunmaya itmektedir. Giin gectikce faiz disi gelir kalemlerinin toplam gelirler icindeki pay1 artis
gostermektedir. Bu artisin firmalarin finansal performanslarina, miisteri memnuniyetlerine ve genel
ekonomik duruma etkileri 6nemli hale gelmistir. Literatiirdeki bazi ¢alismalarda bankalarin faiz dis1 gelir
getirici islemlere yonelmelerinin bankalarin kar verimliligini diistirdiigiinii ve banka riskini arttirdigin iddia
etmektedir (Bian, Wang ve Sun, 2015; Bian vd., 2015). Bu bulgularin tam tersi yoniinde sonuglarin elde
edildigi calismalarda mevcuttur (Delpachitra ve Lester, 2013; Li ve Yang, 2016). Bu baglamda, konu ile ilgili
literatiirde fikir birligi saglanamamuistir.

Faiz dis1 gelir kalemlerinin Tiirkiye mevduat bankacilig1 6zelinde finansal performans tizerindeki etkisinin
incelenmesi igin gergeklestirilen bu ¢alismada elde edilen bulgular, bankalarin faiz dis1 gelir diizeylerinin
bankalarin finansal performanslar: {izerine pozitif bir etkisi oldugu yoniindedir. Bu baglamda, Tiirkiye’de
faiz dis1 gelir diizeyinin hem Ozkaynak karliligimi hem de aktif karliligini olumlu yonde etkiledigi
sOylenebilir. Bu sonug, Ahamed (2017), Delpachitra ve Lester (2013), Li ve Yang (2016) calismalarinin
bulgulariyla benzerdir.

Miisterilerin ihtiyag ve talepleri goz oniinde bulundurularak bankalarin kredi-mevduat iglemleri disindaki
faaliyetleri gergeklestirmeleri miisteri hacminde artis, miisteri bagliligi ve memnuniyeti noktasinda olumlu
etkiler saglayabilir. Bu durum, orta ve uzun vadede banka performansina olumlu yansiyabilir. Bununla
birlikte, elde edilen bulgular, bu faaliyetlerin Tiirkiye mevduat bankacilig1 6zelinde karlilik performansina
da olumlu etki ettigini gostermektedir. Bu sonug, bankalarin faiz disi gelir getirici islemlerden yiiksek
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ticretler uygulanmasindan kaynakli olup olmadig1 da tartisilmalidir. Bu baglamda, Tiirkiye ile diger {ilke
bankacilik sektorleri karsilagtirilabilir.

lleriki caligmalarda bankalarin faiz disi gelir kalemlerinin bireysel olarak performans iizerine etkileri
incelenebilir. Bunun sonucunda farkli banka yapilar1 arasinda karsilastirma yapilabilir. Ayrica regresyon
analizi disinda nedensellik, esbiitiinlesme analizleri gibi yontemlerle degiskenler arasi iliski farkh
boyutlarda ele alinabilir.
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