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URETIM YAPAN SERMAYE SIRKETLERINE NAKIT SERMAYE
TESViGi FIRSATININ JAPONYA ORNEGINE GORE
DEGERLENDIRILMESI

Ozet

Calismada, iiretim yapan sirketlerde yeni bir uygulama olan &denmis
sermayenin nakit kisminin sirket karindan indirilmesi uygulamasinin sirket ve tilke
ekonomisi iizerindeki etkilerinin neler olabilecegi tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu
calismanin amaci, Tiirkiye’de yeni uygulanan bir tesvik sistemi oldugundan, daha
once Japonya’da uygulanmaya baslanan bu tesvik sisteminden dolay1 Japonya
Ornegine gore tahminlerde bulunarak, gelecekte Tiirkiye’de enflasyon, biiyliime ve
igsizlik tizerindeki etkileri incelenmeye c¢alisilmistir. Literatiir taramasinda,
Japonya mukayeseli benzer bir ¢aligma yapilmadig: tespit edilmistir. Caligmada,
mevzuat ve internet tarama yontemleri kullanilarak, 6ncelikle konuyla ilgili teorik
bilgiler verilmis ve daha sonra ise agiklayici ve karsilagtirmali uygulama 6rnekleri
ile beraber tegvikin ana yontemi olan kist amortisman yontemine gore Orneklere
yer verilmistir. Sirketlerin ellerindeki atil durumda bulunan nakitleri sermaye
artirrmma m1 yoksa mevduata mi yonlendirmesinden hangisinin daha avantajli
oldugu ortaya konulmaya c¢alisilmistir. Sonraki béliimde ise, daha dnce Japonya’da
uygulanan buna benzer tesvik yontemine de deginilerek, Japonya’da ekonomi
alaninda gergeklesen sonuglara yer verilmistir. Ayrica, Tirkiye’de bu tesvik
uygulamast ile ilgili {ilke ve sirket ekonomileri ile ilgili beklentiler ve
gerceklesmesi muhtemel sonuglariyla alakali olarak, Japonya 6rnegi, ekonomi ve
muhasebe temelli kisa ve uzun vadeli tahminlerde bulunulmustur. Yapilan bu
calismanin sonucunda, sirketlerde nakit sermaye artiriminin, ayni tutardaki nakdin
mevduat olarak degerlendirmesine gore daha avantajli oldugu tespit edilmistir.
Ulke olarak da, Japonya ornegi baz alinarak, bu yeni uygulamanin enflasyon,
biiyiime ve igsizlik {izerinde olumlu katki sunabilecegi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler : Sermaye, tiretim, amortisman, sirket.
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CASH CAPITAL ENCOURAGES OPPORTUNITY TO CAPITAL
COMPANIES ENGAGED IN PRODUCTION, EVALUATION
ACCORDING TO JAPAN SAMPLE

Abstract

In study, an attempt was made to determine what the effects of the
implementation of deducting the cash part of the paid capital, which is a new
implementation in production companies, from the company profit on the company
and country economy could be. The aim of this study is to examine the effects of
inflation, growth and unemployment in Turkey in the future by making estimates
based on the sample of Japan, because of the newly implemented incentive system
in Turkey, due to the incentive system that was already implemented in Japan. In
the literature review, it was found that no similar study with Japanese comparative
studies was conducted. In the study, by using the methods of scanning the
regulations and the internet, theoretical information regarding the subject is given
first and then examples are given according to the prorata depreciation, which is
the main method for incentive, along with descriptive and comparative
implementation examples. It has been tried to show whether the cash in the unused
state of the companies is more advantageous, either for capital increase or for
depositing. In the following section, a similar incentive method that was previously
implemented in Japan is discussed and results obtained in the area of economy in
Japan are given. In addition, with regard to the expectations and possible results
regarding the country and company economies related to this incentive
implementation in Turkey, estimations related to the example of Japan as well as
short and long term estimations based on economy and accounting have been
made. As a country, based on the Japan case, it has been found that this new
practice can positively contribute to inflation, growth and unemployment.

Keywords : Capital, production, amortization, company.

GIRIS

Bu nakit sermaye tegviki ile ilgili yasanin ¢ikarilmasinin baglica nedenleri sunlardir:

e Uretime yeteri kadar nakit sermaye girisinin olmamast,
o Sirketlerin 6denmis sermayelerin esas sermayeye gore ¢ok diisiik tutarlarda olmasi,

o Sirketlerin atil olan nakitlerini daha ¢ok sermaye dis1 sabit getirili yatirima yonlendirmesi,

e Yerli iiretimin artirilmaya ¢aligilmasinin istenmesi,

o Sirketlerin eski iiretim makine ve cihazlarinin yenileyerek global rekabete ayak uydurmasinin

isteniyor olmasi,
e Uretimin artmasi ile beraber istihdaminda artirilarak issizligin azaltilmak istenmesi,
e Ulkedeki biiyiimeye miispet katki saglanmasinin amaglanmasi,
¢ Enflasyon tizerinde olumlu etki beklentisi,
e Uretim miktarinin artirilarak iiretim maliyetlerinin minimize edilmesinin istenmesi,

e Uretim maliyetlerindeki diisiisle Tiirkiye’deki sirketlerin rekabet iistiinliigii saglamasinin

amaglanmasi,
¢ Yerli hammadde iiretiminin artirilmak istenmesi,
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e fhracatin artirilmak istenmesi ve ithalatin azaltilmak istenmesi,

e Cari ac1ga olumlu katki beklentisi,

e Yabanci sermayeyi iiretim amacli olarak Tiirkiye’ye ¢cekme istegi,
bu yasanin ¢ikarilmasinin baglica sebeplerindendir.

Iste bu nedenlerden dolay1, Tiirkiye’de {iretim yapan sermaye sirketlerine gok énemli bir
oranda katki saglayacak ve tesvik edecek olan yeni bir uygulama, 6637 Sayili Kanun numarasi
ile 7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanmig ve 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren ise
yiirtirliige girerek ilgili sirketlerin kullanimina sunulmustur.

lgili yasayla,

e Sermaye artirimina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarihten 6nce sirketin banka
hesabina yatirilan kismi igin tescil tarihi, Tescil tarihinden sonra sirketin banka hesabina
yatirilan tutarlar igin ise sirketin banka hesabina yatirilma tarihi esas alinarak bu indirimden
yararlanilabilecektir.

e Sermaye sirketleri gerceklestirdikleri nakdi sermaye artiglar1 {izerinden, nakdi sermaye
artiginin yapildigi hesap déneminden itibaren baslamak tlizere izleyen her bir hesap dénemi
icin ayr1 ayri indirim uygulamasindan yararlanabileceklerdir.

e Sonraki donemlerde sermayenin azaltilmasi halinde nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye
tutar1 kadarlik kismi indirim hesaplamasinda dikkate alimmayacaktir.

e Sermaye sirketleri tarafindan nakdi sermaye artisina iligkin hesaplanan indirim tutarinin
kazang yetersizligi nedeniyle ilgili oldugu hesap donemine ait matrahin tespitinde indirim
konusu yapilamamasi halinde, bu indirim tutarlari, herhangi bir endekslemeye tabi
tutulmaksizin izleyen hesap donemlerine iliskin matrahin tespitinde indirim konusu
yapilabilecektir.

Ayrica, Kurumlar Vergisi Kanununa;

“Finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu
iktisadi tesebbiisleri hari¢c olmak iizere sermaye sirketlerinin ilgili hesap donemi iginde, ticaret
siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye
artiglar1 veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan
kismi tizerinden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan indirimden yararlanilan yil
icin en son agiklanan “Bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli y1llik
ortalama faiz oran1” dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin
%50’s1.” bendi eklenmistir.

Bu bent hiikiimlerine gore, “hesaplanacak indirim tutari, nakdi sermayenin ddendigi ay
kesri tam ay sayilmak suretiyle hesap doneminin kalan ay siiresi kadar hesaplanir. Matrahin
yetersiz olmasi nedeniyle ilgili donemde indirim konusu yapilamayan tutarlar, sonraki hesap
donemlerine devreder.

“Bu bentte yer alan orani, sirketlerin aktif biiyiikliikleri, ortaklarinin hukuki niteligi,
calisan personel sayilar1i ve yillik net satis hasilatlarina gére veya sermayenin kullanildigi
yatirimdan elde edilen gelirlerin kurumun esas faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kar payi,
kira, lisans iicreti, menkul kiymet satig geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore ya
da sermayenin kullanildigi yatirimlarin tesvik belgeli olup olmadigina veyahut makine ve
techizat veya arsa ve arazi yatinmlar1 i¢in sermayenin kullanildigi alanlar itibariyla ya da
bolgeler, sektorler ve is kollan itibariyla ayr ayn sifira kadar indirmeye veya %100’e kadar
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artirmaya; halka acik sermaye sirketleri icin halka agiklik oranina gore %150’ye kadar farkli
uygulatmaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.” ifadesi ile beraber,”

Yine ilgili mevzuatta belirlenen genel indirim oran1 olan %50’ye ilave olarak;
“Paylar1 borsada islem goren halka acik sermaye sirketlerinden indirimden yararlanilan
yilin son giinii itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem gorebilir
nitelikte pay olarak izlenen paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis
veya ¢ikarilmis sermayeye orant;

%50 ve daha az olanlar i¢in 25 puan,
%>50'in {izerinde olanlar i¢in 50 puan eklenmistir.”

Arastirmada tarama yontemi kullanilnustir. Ilgili mevzuat ile birlikte yabanci ve yerli kitap ve
makale hem elektronik ortamda, hem de bizzat kiitiiphanede kaynaklar incelenerek elde edilen
veriler derlenerek anlamli bilgi haline getirilmistir. Elde edilen bilgilerden yola ¢ikilarak drnek
hesaplamalar yapilarak tablolar halinde kullanicilarin faydalanabilecegi sekle doniistiiriilmiistiir.

SERMAYE SIRKETLERI

Yasadan faydalanacak olan sirketler sermaye sirketleridir ve anonim sirket, limited sirket
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerden olusur. (Tutar, 2007: 100)

Baglica sermaye sirketleri, anonim, limited ve sermayesi payalara boliinmiis komandit
sirketlerdir.

A. Anonim Sirketler

Anonim sirketlerin belli bash 6zellikleri sunlardir: (Haftaci, 2013: 57)
¢ Esas sermayesi belirlidir.

e Sermaye paylara boliinmiis olup, hisse senetleri ile temsil edilir.

o Sirket, borglarindan dolay1 yalnizca mal varlig: ile sorumludur.

e Ortaklarin sorumlulugu taahhiit ettikleri sermaye ile sirlidir.

Yeni T.T.K’ya gore, en az 1 gercek veya tiizel kisi ile kurulabilir. Anonim sirketin
kurulabilmesi i¢in gerekli olan en az sermaye tutari esas sermaye olarak 50.000 TL, kayitl
sermaye sistemini kabul eden sirketlerde ise baslangi¢c sermayesi olarak 100.000 TL’dir.

B. Limited Sirketler
Limited sirketlerin belli basgh 6zellikleri sunlardir:
Yeni T.T.K. ya gore,

e Limited sirketler tek ortak olarak kurulabilecegi gibi ¢cok ortakli kurulup tek ortaga da
diisebilmektedir. Ortaklarin sayisi elliyi asamaz.

e Ortak sayis1 bire diiserse, bu sonucu doguran islem tarihinden itibaren yedi giin i¢inde
sirketin tek ortakli oldugunu tescil zorunlulugu getirilmistir.

e “Bir ortak, bir pay” ilkesi terk edilerek, bir ortagin birden ¢ok pay1 olabilecegi kabul
edilmektedir.
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e Ortakliktan ¢ikma ve c¢ikarilma, sirketin varligini siirdiirebilmesi ilkesine bagl kalinarak
diizenlenmektedir.

o Sirket, tek ortaginin kendisinin olacagi bir sirkete doniisecegi sonucunu doguracak
sekilde esas sermaye payini iktisap edemez.

e Sermayesi en az 10.000 TL olmalidr.
C. Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ise, ortaklar kollektif sirket ortagi gibi
sinirsiz sorumlu olanlara komandite ortak, anonim sirket ortaklar1 gibi sorumluluklar: gibi sinirl
olanlara ise komanditer ortak olan sirketlerdir. (Aktepe, 2007: 66)

SERMAYE iLE iLGILIi KAVRAMLAR

= Sermaye: Muhasebe bilimi acgisindan ise sermaye, “esas sermaye” ve “6z sermaye” olarak
iki farkli kavram olarak ele alinmakta olup, esas sermaye bir ise tahsis olunan paranin ya da
parayla 0l¢iilebilen degerlerin toplamini ifade ederken, 6zkaynak ise daha genis bir kavram
olup, isletme sahibinin isletmeye yaptig1 yatirimlarin toplamini ifade etmektedir. (Collin,
2007: 84).

= Sermaye artinmi: Bir sirketin esas sermayesine karsilik olan hisse senetlerinin bedelleri
O0dendikten sonra genel kurul karari ile yeni hisse senedi ¢ikarilarak sirket sermayesinin
arttirtlmasidir.  (http://bigpara.hurriyet.com.tr/haberler/genel-haberler  /bedelli-sermaye-
artirimi-nedir_1D1427067/)

* Esas sermaye: Bir ise ayrilan para veya para ile olciilebilen deger olarak anlasilir. Oz
sermaye ise, isletmecinin isletme icin ayirdigi toplam degeri ifade etmektedir. (Kog,
2001:389)

= Kayith sermaye: Anonim ortakliklarda esas sdzlesme ile belirlenen ve Ticaret Sicili’ne
tescil edilmis azami bir miktara kadar bazi formalitelere ihtiyag duyulmaksizin yonetim
kurulunca sermaye artirimina olanak saglayan sistem olarak tanimlanir. (Sarag, 2009: 23)
Kayith sermaye, esas sozlesmede sermayenin yonetim kurulu tarafindan artirilabilecegi
tavan miktar1 gosterir. Kayith sermaye ne ddenmistir ne de ddenecegi taahhiit edilmistir.
(Tekinalp, 2012: 69) Kayitli sermaye sisteminin esas sermaye sisteminden farklarindan bir
tanesi, anonim sirketin bir baslangi¢c sermayesi bir de sermaye tavaninin (kayitli sermaye)
olmasidir (Ildir, 2009, 128).

Nakit Sermaye: Eski kanunda anonim sirketin sermayesi asgari 50.000 TL idi. Yeni kanunda bu
rakam halka acik olmayan sirketler i¢cin aynen korunmustur. Fakat kayitli sermaye sistemini
kabul eden ve halka agik olmayan anonim sirketlerde baslangic sermayesi 100.000 TL’den az
olamaz. En az sermaye tutar1 Bakanlar Kurulu'nca arttirilabilir. Sirket sermayesinin %251
kurulus aninda nakden 6denerek bankaya yatirilir ve bu ddeme banka mektubu ile ispatlanir.
Bakiye %75, sirketin tescili tarihinden sonraki 24 ay i¢inde ddenir. (Yeni T.T.K.)

= (Cikarilmig Sermaye: Baglangic sermayesi ile kayithh sermaye arasinda kalan g¢ikarilmig
sermaye, yonetim kulunun sermaye artirimi yetkisini kullanmasi sonucunda tamamen
taahhiit edilip ortakliga getirilmesi gereken somut miktardir. (Biger, 2009: 47).
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= Ayni Sermaye: Sirket sermayesi nakit olabildigi gibi ayni de olabilir. Ayni sermayenin,
izerinde herhangi bir ayni hak, haciz ve tedbir bulunmayan bir varlik olmasi gerekmektedir.
Ayrica nakden degerlendirilebilen veya devrolunan fikri miilkiyet haklari, sanal ortamlar
dahil malvarlig1 unsurlar1 ayni sermaye olarak konulabilir. Hizmet edimleri, kisisel emek,
ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklar
sermaye.olamaz. (http://archive.ismmmao.org.tr/docs/malicozum/ 131malicozum/008 _
Mustafa_YAVUZ_.pdf)

= Bedelsiz sermaye artirimi: Sirketin 6z sermaye kalemi altinda birikmis kaynaklar (buna
donem kar1 da dahil edilebilir) kullanilarak 6denmis sermayesini artirmasi iglemidir. Bu
isleme “hisse boliinmesi” de denir.
(http://ekonomipiyasalari.blogspot.com.tr/2013/12/bedelli-ve-bedelsiz-sermaye-artrm-
nedir.html , 02.02.2016)

= Bedelli sermaye artirnmi: sirketin dig kaynaklar karsiliginda (bedel) hisse senedi dagitarak
sermayeyi artirmasi iglemidir. Bedelli sermaye artiriminda sirketin kasasina ek para girer;
bedelsiz sermaye artirnmindaysa girmez.
(http://ekonomipiyasalari.blogspot.com.tr/2013/12/bedelli-ve-bedelsiz-sermaye-artrm-
nedir.html , 02.02.2016)

= Kurumlar Vergisi: Gelir Vergisi Kanunu’nda tamimlanmig gelir unsurlarimin kurumlar
tarafindan elde edilmesi durumunda vergilendirme, bu kurumlarin tiizel kisiligi tizerinden
yapilmaktadir.,

Kanunda sayilan kurumlar vergisi miikellefleri sunlardir:

«»  Sermaye sirketleri

% Kooperatifler

0.0

Kamu iktisadi miiesseseleri
+«» Dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler
% Is ortakliklari

Tirkiye’de  ticari  karlar  tizerinden  tarh  olunan  kurumlar  vergisi  oram
%20°dir. (http://www.invest.gov.tr/tr-TR/investmentguide/ investorsguide/ Pages/Taxes.aspx ,
03.02.2016)

= Ticari Kredi: Ticari kredi, isletmenin kendini gelistirmek igin yapacagi yatirimlar veya

borglari i¢in kullanabilecegi kredi iiriinleridir. Kiigiik ticari igletmelerden biiyiik holdinglere
kadar biitiin firmalar bankalarin kredi iiriinlerinden yararlanmaktadir. fhtiya¢c olunan
finansal kaynaklar bankalarca karsilanarak belirli vadelere yayilir. Bu sayede isletme rahat
bir sekilde finansal kaynaga ulasmis olur ve genis zaman dilimlerinde borglandig: tutar1 geri
Oder. Ticari kredilerde cesitlilik gostermektedir. Kredili mevduat hesaplari, rotatif krediler,
normal kredi iiriinleri gibi bir ¢ok iriin bulunmaktadir. (https://www.kredinotu.co/ticari-
kredi-nedir-nasil-alinir-sartlari-nelerdir.html , 03.02.2016)
GETIRI MUKAYESELI UYGULAMA

Bu bdliimde, getiri mukayeseli uygulama analizi yapilmistir. Nakit sermaye artirmminin
kurumlar vergisinden indirilmesi uygulamasi ile nakit sermaye tutarmin vadeli mevduata
yatirilmasi uygulamasi adli iki alternatif arasinda getiri acisindan hangi alternatifin daha
avantajli oldugunun ortaya konulmasi amaglanmstir.
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Temmuz-2015°de yapilan nakit sermaye artirimina 6rnek bir kist amortisman uygulamasindan
sonra, 2016-2020 yillart arasini kapsayan ve Ocak-2016’da nakit sermaye artirnmina gidilmesi
durumunda tam yil nakit artinmindan toplam bes yil faydalanilmas: durumunda elde edilen
getiri tablolar araciligryla hesaplanmistir. Burada %50, %75 ve %100 indirimden faydalanan ii¢
farkli sirketin elde edebilecegi net getiri hesaplanmistir. Diger alternatif olan nakit sermaye
tutarinin 2011-2015 yillar1 arasinda Ocak-2011’de baslayarak vadeli mevduata bilesik faizle
yatirtlmas1 durumunda elde edilebilecek net getirinin hesaplanmas1 amaglanmistir. Boylelikle,
her iki alternatif arasinda getiri agisindan bir mukayese yapilmis ve isletmelerin hangi alternatife
yonelebilecegi ortaya konulmaya calisilmistir.

Nakit sermaye artinminda, ilgili yil nakit sermaye artig1 tutar1 dikkate alinarak, indirimden
faydalanilacak y1l i¢in Merkez Bankasi’nca agiklanan ticari krediler faiz oran1 hesaba katilarak,
kurum kazancindan diisiiriilebilecek tutar su formiil yardimiyla hesaplanir:

Furarm Tkt Ticari

Earsnomdan = LSemmave Erediler )

tyamlsbilecek Artz x  Faiz x Indirimm = Sure
Tharar Cirarn e

Kaynak: http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/5520/10.html

] ] | ¥YILLIK YILLIE

NAKIT IMD.ORANI (2630) | YILLIK TIC.KREDI | INDIRIM IND.TUTARI

YILLAR SERMAYE | * NAKIT| ORANI  (%:13) = |SURESINE x KURUMLAR
SERMAYE NAKIT SERMAYE | TEKABUL VERGISI

EDENM TUTAR [ ORANI (%20}
2015 1.000.000 500.000 75.000 31.250 6.250
2016 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000
2017 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000
2018 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000
2019 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000
TOPLAM GETIRI 66.250

Tablo 1. Kist Amortisman Yontemine Goére 2015 Yili Temmuz Ayinda Nakit Sermayenin
Kurumlar Vergisinden Bes Yillik Siireyle Indirimine Ornek Bir Uygulama (%50 Indirime Tabi
Sirketler i¢in Bir Ornek)
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Tablo 2. Nakit Sermayenin Kurumlar Vergisinden Bes Yillik Siireyle Indirimi Ile Elde Edilen

Yillik Net Getiri (%50 Indirime Tabi Sirketler Igin) (2016-2020 Yili Arast Igin Ornek

Uygulama - Tam Y1l Indirime Bir Ornek)

: YILLIK YILLIK YILLIK
NAKIT W | Tic xREDI INDIRIM IND.TUTARI x |NET
YILLAR | ontir | ngir ORANI (%15) x| SURESINE KURUMLAR | GETIRI
el o [NakIT TEKABUL VERGISI ORANT

SERMAYE EDEN TUTAR | ORANI (%20)

2016 | 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000 (+)%1.5
2017 | 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000 (+)%1.5
2018 | 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000 (+)%1.5
2019 | 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000 (+)%1.5
2020 | 1.000.000 500.000 75.000 75.000 15.000 (+)%1.5
TOPLAM GETIRI 75.000 (4975

Tablo 3. Nakit Sermayenin Kurumlar Vergisinden Bes Y1llik Siireyle Indirimi fle Elde Edilen

Yillik Net Getiri (%75 Indirime Tabi Sirketler Igin) (2016-2020 Yili Arasi Igin Ornek

Uygulama - Tam Y1l Indirime Bir Ornek)

SOBIDER

YILLIE
YILLIE .
; YILLIK INDIRIM IND.TUTARI
YILLAR - IND.ORANT ; ; N NET
NAKIT i .| TIC KREDI ORANI|SURESINE i
1575) x NAKIT| - ; - KURUMLAR | GETIRI
SERMAYE 1515) = NAKIT|TEKABUL S
SERMAYE VERGISI ORANI
SERMAYE EDEM
TUTAR ORANI
[%20)
2016 1.000.000 750.000 112.500 112.500 22.500 (+)%2.25
2017 1.000.000 750.000 112.500 112.500 22.500 (+)%2.25
2018 1.000.000 750.000 112.500 112.500 22.500 (+)%2.25
2019 1.000.000 750.000 112.500 112.500 22.500 (+)%2.25
2020 1.000.000 750.000 112.500 112.500 22.500 (+)%2.25
TOPLAM GETIRI 112.500 (061125
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Tablo 4. Nakit Sermayenin Kurumlar Vergisinden Bes Yillik Siireyle indirimi ile Elde Edilen

Yillik Net Getiri (%100 Indirime Tabi Sirketler igin) (2016-2020 Yili Arasi I¢in Ornek

Uygulama - Tam Y1l Indirime Bir Ornek)

YILLIK
IND.ORANI EIEI;\E;{EDI INDIRIM | pop x |NET
0 P
YILLAR |NAKIT %100) %| ORANI (@15) = |SORESINE | frmind GETIRI
SERMAYE | NAKIT . TEKABUL | Lo CMLAR
SERMAYE NAKIT EDEN VERGIST _ ORANI
SERMAYE TUTAR ORANI (%20)
2016 | 1.000.000 1.000.000 150.000 150.000 30.000 (£)%3
2017 | 1.000.000 1.000.000 150.000 150.000 30.000 (£)%3
2018 | 1.000.000 1.000.000 150.000 150.000 30.000 ()23
2019 | 1.000.000 1.000.000 150.000 150.000 30.000 (£)%3
2020 | 1.000.000 1.000.000 150.000 150.000 30.000 ()23
TOPLAM GETIRI 150.000 (+)%15

YILLIK YILLIE NET YILLIE YILLIE

mow | A | BT eroag | MEON | nsos| | REL

TUTARI Aymna Ait) TUTAERI OFANI
2011 1.000.000 23.000 76.500 7.63 1045 (123300 (-}% 2.33)
2012 1.076.300 | 108511 97 660 0.07 6,16 20 406 (H)% 2.95)
2013 1.174.160 | 96633 86.970 741 740 1037 (£)(%0.0106)
2014 1261130 | 117918 106.124 241 817 2774 (H)% 0.28)
2013 1367254 | 126198 | 113578 831 881 (16833 ()% 0,68)
TOPLAM | 1480832 (11192 ()% 0.012)

Tablo 5. Nakit Sermaye Tutarinin Vadeli Mevduat Olarak Bankaya Yatirilmas: Sonucunda
Elde Edilebilecek Reel Getiriye Ornek Bir Uygulama (2011-2015 Yillar1 Arasinda Bes Yillik
Siireyle Bilesik Faiz Uygulamasi)

YILLIK VADELI MEVDUAT YILLIK VADELI
ENFLASYON FAIZ ORANI MEVDUAT FAIZ ORANI
YILLAR ORANI (TUFE) (BRUT) (OCAK AYINA AIT) | (NET) (OCAK AYINA AIT)
2011 10.4 £ 8
2013 7 823 741
2014 22 3 B4l
2015 2.8 923 831

Tablo 6. 2011-2015 Yillar1 Aras1 Enflasyon(Tiife), Briit ve Net Faiz Oranlari

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr/anaweb/enflasyonTR.html.
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http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/Main+Menu/lstatistikler/Ba
nkacilik+Verileri/Agirlikli+Ortalama+Mevduat+Faiz.

Igili yila ait reel faiz oran1 hesaplamasi asagidaki formiil yardimiyla yapilmistir. (Tablo
6’daki hesaplamalarda ilgili yilin ocak ayina ait net faiz oran1 alinmustir.)

Stopaj ylizdesi,

6 aya kadar vadeli mevduatlar i¢in % 15, 6 aydan 1 yila kadar vadeli mevduatlar i¢in % 12, 1
yildan uzun vadeli mevduatlar i¢in % 10’dur. (http://www.akbank.com/vadeli-mevduat-hesabi)

Nakit Sermaye Artirnm Uygulamasimin Ulke Ve Sirketler Icin Analizi

Bu boéliimde bu uygulamanin sirket ve iilke ekonomisi agisindan artilari ve eksileri
acisindan degerlendirmesi yapilacak olup, Japonya uygulamasi ile ilgili bilgi verilecektir.

A. Tiirkiye’de Durum Analizi
Indirimden yararlanabilmek icin gerekli 6n sartlar:

Tgili sirketlerin;

e Sermayeyi nakit olarak koymasi,

e [gili y1l kar yapmasi,
e Matrahinin yeterli olmast, ilgili yil yetersizse indirilemeyen tutarin ertesi yila devri,

o Nakit sermayeyi sadece iiretim i¢in kullanmast,

¢ Anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket seklinde olmasi.

Indirim tutarmn hesaplanmasinda TCMB tarafindan yararlanilan yil icin en son
aciklanan ticari krediler faiz orami dikkate alinacagindan gecici vergi donemlerinden sadece
dordiincii gecici vergilendirme donemi itibariyla bu indirimden yararlanilmast miimkiin
bulunmaktadir.

Ote yandan, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili hesap déneminde indirim konusu
yapilamayan tutarlar, izleyen hesap donemine iliskin gecici vergilendirme donemlerine ait
gecici vergi matrahlarinin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.

Bu uygulama ile tretim tesvik edileceginden, tiretimdeki artig ile isttihdamda da dogru
orantil bir artig ve bunun neticesinde de kapasite kullanim oranlarinda yiikselme s6z konusudur.
Tabloda da gosterildigi iizere, Tiirkiye’de Imalat sanayi kapasite kullanim oran1 2016 yilinin
nisan ay1 itibartyla %75.3diir. En maksimum kapasite kullanim orani ise 2007 yilinin temmuz
ayinda goriilen %82’lik orandir. Bu orana kadar artirilabilmesi miimkiin olup, bu orana kadar
¢ikilmasi halinde yapilacak istihdam neticesinde igsizlik oranlarinin belirli bir seviyeye kadar
diisiiriilebilmesi de muhtemeldir.2016 yili itibartyla issizlik oram TUIK kaynaklarina gore
%11,3"diir.

SOBIDER
Sosyal Bilimler Dergisi / The Journal of Social Science / Yil: 4, Sayi: 10, Mart 2017, s. 361-376

370


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Bankacilik+Verileri/Agirlikli+Ortalama+Mevduat+Faiz
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TCMB+TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Bankacilik+Verileri/Agirlikli+Ortalama+Mevduat+Faiz

Uretim Yapan Sermaye Sirketlerine Nakit Sermaye Tesvigi Firsatimin Japonya

ornegine Gore Degerlendirilmesi

imalat Sanayi Kapasite Kullamm Oram (KKO) ve Mevsimsel Etkilerden Arindinlnus KKO (Agirlikh Ortalama - %)

ISTENEIK SENSl |

Yillar | OCAK ‘ SUBAT ‘ MART ‘ NisaN ‘ MAYIS ‘ HAZIRAN ‘ TEMMUZ ‘ AGUSTOS ‘ EYLOL ‘ EKiM ‘ KASIM ‘ ARALIK
2007 | 779 773 80,3 80,5 80,8 81,7 82,0 79,6 80,8 81,6 80,8 79,2
2008 | 779 78,0 76,9 78,6 79,2 80,3 79,8 80,0 77,3 75,8 71,8 64,9
2009 | 616 60,9 58,7 59,7 64,0 67,5 67,9 68,9 68,0 68,2 69,8 67,7
2010 | 68,6 67,8 67,3 72,7 73,3 733 74,4 73,0 735 75,3 75,9 75,6
KKO 2011 | 746 73,0 73,2 74,9 75,2 76,7 75,4 76,1 76,2 77,0 76,9 75,5
2012 | 74,7 72,9 73,1 74,7 74,7 74,6 74,8 74,3 74,0 74,9 74,0 73,6
2013 | 724 72,2 72,7 73,6 74,8 75,3 75,5 75,5 754 76,4 75,6 76,0
2014 | 739 733 73,1 744 744 75,3 74,9 74,7 74,4 74,9 74,5 74,6
2015 | 73,7 72,8 724 74,1 74,9 75,1 75,9 74,8 759 75,5 75,9 75,8
2016 | 74,9 73,5 74,3 75,3
2007 | 79,7 79,5 82,3 81,2 80,6 80,7 80,5 77,8 80,1 80,0 80,0 79,8
2008 | 798 80,2 79,1 79,2 78,9 79,2 78,2 78,3 76,5 74,2 71,0 65,6
2009 | 635 63,3 61,2 60,5 63,9 66,5 66,4 67,2 67,2 66,7 68,7 68,1
2010 | 70,1 70,0 69,6 733 73,1 72,5 73,2 719 729 74,0 75,0 75,6
wko-ma |2011 | 758 74,7 75,1 754 75,0 76,1 74,6 75,2 758 75,7 76,0 75,4
2012 | 758 74,7 75,0 75,0 74,3 73,7 74,0 73,7 73,7 74,0 734 73,6
2013 | 736 73,7 74,2 74,0 74,5 74,6 74,6 75,0 75,0 75,6 75,0 75,8
2014 | 748 74,7 74,6 74,8 74,1 74,7 74,1 74,2 74,0 74,1 73,9 74,3
2015 | 745 74,1 73,9 74,7 74,7 74,7 75,2 74,4 755 74,7 75,1 75,4
2016 | 752 74,1 752 754
Tablo 7. Tiirkiye’de Imalat Sanayi Kapasite Kullamim Orani
Kaynak: http://www.tuik.gov.tr
Mevsim etkilerinden anindinlmamis temel isgiicii gostergeleri, Ocak 2015 - 2016
Toplam Erkek Kadin
2015 2016 2015 2016 2015 2016
15 ve daha yukan yasgtakiler (Bin)
Nufus 57475 58366 28 385 28828 29090 29539
Isgucu 28713 29565 20013 20411 8701 9153
Istihdam 25454 26275 17896 18 312 7 559 7 962
Tanm 4842 4812 2710 2742 2133 2070
Tanm disi 20612 21463 15186 15570 5426 5893
Igsiz 3259 3290 2117 2099 1142 1191
Isglciine dahil olmayaniar 28761 28802 8 372 8 417 20389 20385
(%)
isgucine katima orani 50,0 50,7 70,5 70,8 299 31.0
istihdam orani 443 450 63,0 635 26,0 27.0
Issizlik orani 113 111 10,6 10,3 131 13,0
Tanm digi igsizlik orani 134 13.0 118 115 173 16,7
15-64 yag grubu
Isgcine katilma orani 546 554 758 76,2 333 3456
Istihdam orani 483 492 67,6 68,2 288 30,0
Issizlik orani 116 13 10,8 105 134 133
Tanm digt igsizlik orani 134 13,0 11,9 11,5 17,3 16,8
Geng nufusta (15-24 yas) igsizlik orani 200 19.2 18,7 18,4 224 205

Tablodaki rakamiar yuvariamadan dolay toplami vermeyeDbilir.

Tablo 8. Tiirkiye’de Issizlik Oranlan

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=21570

B. Japonya Uygulamasi Sonuclari
Nakit sermaye tesviki uygulamast Japonya’da 2008 ekonomik krizinden sonra
uygulanmis olup elde edilen sonuglar1 gosteren Ozet tablo asagida verilmistir. Bu tabloda da
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goriildiigl lizere Japonya’da 2008’de kabul edilen bu uygulama ile 2009°da %5,5 eksi biiyiime
ve %2 deflasyon goriilmiis olup, 2010 yilinda ise son on yilin en biiyiik biiyiime orani olan %4,7
ve yine %0,3 deflasyon gorilmistir. Diger yillarda ise tablo da gosterilen oranlar elde
edilmistir.

Asagidaki tabloda Japonya’da issizlik oranlart ise 2009 yilinda goriilen %5°lik en yiiksek
igsizlik oran1 2016 yil1 itibariyla %3,2’ye gerilemistir. Issizlik oranlarinda biiyiik bir gerileme ve
kazanim elde edilmistir.

VILLAR | _JAPONYA | JAPONYA JAPONYA | TURKIYE TURKIYE T_UF_<KiYE

BUYUME | ENFLASYON iSSizLiK BUYUME |ENFLASYON | ISSIZLIK
2004 2,4 0,5 4,7 9,4 9,4 10,3
2005 1,3 -0,7 4,4 8,4 7,7 10,6
2006 1,7 0,3 4,1 6,9 9,7 10,2
2007 2,2 0,6 3,8 4,7 8,4 10,3
2008 -1,1 1,1 4,0 0,7 10,0 11,0
2009 -5,5 -2,0 5,0 -4,8 6,5 14,0
2010 4,7 -0,3 5,0 9,2 6,4 11,9
2011 -0,5 -0,3 4,6 8,8 10,5 9,8
2012 1,5 -0,2 4,3 2,1 6,2 9,2
2013 1,5 1,5 4,0 4,1 7,4 9,7
2014 2,2 2,3 4,0 2,9 81 9,9
2015 0,5 0,1 3,4 4,0 8,8 10,3

Tablo 9: Tiirkiye ve Japonya’nin 2004-2015 yillar1 Biiyiime ve Enflasyon Oranlari

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2015/03/enflasyonla-buyume-iliskisi.html
http://www.inflation.eu/inflation-rates/japan/historic-inflation/cpi-inflation-japan.aspx

Ministry of Internal Affairs and Communications

http://www.karacadag.org.tr/SayfaDownload/%C4%B0stihdam%20ve%20%C4%B0%C5
%9F g% C3%BCc%C3%BC%20Piyasas¥C4%B1%20Raporu.pdf

C. Kisa ve Uzun Vadede Sirketler Ozelinde Gerceklesebilecekler (Tahminler)

Uretim yapan sermaye sirketleri eger nakit sermaye artirrminda bulunurlarsa, sirket
6zelinde, ilgili mevzuata, isletme ekonomisine ve Japonya Ornegine gore yapilan degerlendirme
neticesinde, agagida maddeler halinde verilen sonuglara ulagilmstir.

o Sirketlerin tiretim siireclerini, liretim makinelerini yenilemesi ve iyilestirmesi,

e Uretim artig1 sonucu yeni pazar arayislari,

e Uretim artigtyla beraber kalite, maliyet, verimlilik ve yenilik anlayigmin daha énem
kazanmasi,

¢ Kisa vadede istihdamin artmasi, uzun vadede istihdamin azalmasi,

e fhracata yonelme ve ihracat rakamlarinda kisa vadede artig, uzun vadede azalma,

¢ Kisa vadede kapasite kullanim oraninin artmasi, uzun vadede diismesi,

e Kisa vadede yatirim harcamalarimin artmasi, uzun vadede azalmasi,
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¢ Kisa vadede iscilik giderlerinin artmasi, uzun vadede diismesi,

¢ Kisa vadede hammadde giderlerinin artmasi, uzun vadede diismesi,

¢ Kisa vadede iiretim miktarmin artmasi, uzun vadede diismesi,

e Uriin fiyatlarinin iiretim siirecinin kaliteli bir iyilestirme ile diismesi egilimi,

e [hracat yapan sirketlerde kisa vadede gelirlerin artmasi,

o Sirketleri sermaye artirirmina ve bu indirimden yiikksek oranlarda faydalanabilmek
amaciyla hisselerini borsada islem gérmeye tesvik,

o Sirketlere 4. gecici vergi doneminde indirim yapabilme olanag,

¢ Degisken ve sabit giderlerin artmasi egilimi, fakat iiretim miktarinin artmasiyla beraber
ortalama maliyetlerin diigmesi egilimi.

D. Kisa ve Uzun Vadede Ulke Genelinde Gergeklesebilecekler (Tahminler)

Uretim yapan sermaye sirketleri efer nakit sermaye artiriminda bulunurlarsa, iilke
genelinde, ilgili mevzuata, isletme ekonomisine ve Japonya Ornegine gore yapilan
degerlendirme neticesinde, asagida maddeler halinde verilen sonuglara ulagilmistir.

e Kisa vadede isttihdamin artmasi, uzun vadede ise arzin talebin iizerinde olmasi
ihtimalinden dolayi issizligin artmasi,

e Kisa vadede ihracatin artmasi, uzun vadede ise doviz fiyatlarinin diisebilmesi
egiliminden dolayi ihracatin azalmasi,

e Arzin talebi gecmesiyle beraber fiyatlarin diismesi egilimi ve kisa vadede deflasyon
(enflasyonda diisiis) etkisi goriilmesi, uzun vadede ise diisiik fiyat ve piyasada durgunluga gore
arzin azaltilmasi ve enflasyonun yiikselebilmesi ihtimali,

¢ Kisa vadede liretim artisiyla arz fazlasi olan iiriinlerle ihracatin artabilmesi ihtimaliyle
cari agigin azaltilmasi, uzun vadede ise arzin diisliriilmesiyle ihracatin azalmasi ihtimaline
karsilik cari agigin artabilmesi,

¢ Kisa vadede istihdam artigiyla kapasite kullanim oraninin artmasi, uzun vadede ise arzin
azaltilmasi ve issizligin artmasiyla beraber kapasite kullanim oraninin azalmasi

e Kisa vadede Merkez Bankasinin da miidahalesiyle doviz fiyatlarinin artmasi, uzun
vadede doviz fiyatlarinin diismesi

¢ Kisa vadede yatirimlarin artmasi ve istihdamdaki artis ile biiyiime oranlarinin artmasi,
uzun vadede ise ters etki ile biilyiime oranlarinin diigmesi

Fiyatlarin diismesi egilimine karst merkez bankasinin piyasadan doviz satin almasi ve
politika faiz oranlarmi diistirmesi beklenebilir. Bu miidahale ile bir nebzede olsa piyasanin
canlanmas1 saglanabilir ve doviz fiyatlarindaki diisiis engellenebilir. Boylelikle ihracata
acisindan doviz fiyatlarinin olumsuz etkisi giderilebilir.

YASAYA ELESTIRILER

Yasa ile ilgili birtakim eksiklikler tespit edilmis olup, eksik konular asagida maddeler
halinde verilmistir.

e Kanunda, bor¢ veya kredi alinarak yapilan nakit sermaye artirimlarinin gegersiz oldugu
belirtilmistir. Kredi alimi ile yapilan nakit sermaye artis1 bankacilik sistemi iizerinden tespit
edilebilir bir konu olup, nakit sermaye artisinin bor¢ edilerek gelen nakit para ile yapilip
yapilmadiginin nasil tespit edilecegi konusu belirsizdir.

e Kanunda tek bir nakit sermaye artirimi i¢in, indirim siiresi ile ilgili bir siire siniri
koyulmamustir. Kanunun ilgili maddeleri okununca, tek bir nakit sermaye artis1 ile sirketin dmrii
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stiresince ve sirket kar yaptig1 siirece sonsuza kadar indirimin devam edecegine dair bir izlenim
edilmektedir. Halbuki, amortismanlarda duran varligin bedeli amorti edilince uygulama sona
ermektedir.

e Kanunda kapsam dis1 birakilan isletmeler arasinda hizmet isletmeleri olmamasina
ragmen, sermaye artirimlarinin sadece {iretim olarak kullanilacak tutarinin nakit indiriminden
yararlanacag1 ifadesi ile sadece liretim igletmelerinin mi bu indirimlerden faydalanabilecegi
hususunda tereddiit bulunmaktadir.

Bunlar, yasada giderilmesi gereken ve aydinlatilma ihtiyact bulunan hususlar olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

SONUC

Calisma neticesinde, yeni donemde sirketlerin tiretimde kullanilmak amaciyla, sikg¢a nakit
sermaye artirimina gitmesi beklenebilir. Yapilan bu nakit sermaye artirimlar ile sirketlerin
giiclii sermaye yapilarina sahip olacagi, yabanci kaynaklarin bilangcoda oran olarak azalacagi,
sirketlerin karlilik oranlarinin yiikselebilecegi ve biitiin bunlarinda sermaye piyasalarina olumlu
olarak yansiyabilecegi distiniilmektedir. Sirketlerin tiretim olarak biiyiimesi sonucunda da,
bunun istihdama da olumlu yansiyacagi, iiretim miktariin artmasi sonucunda sirketlerin yeni
pazar arayislarina gidecegi ve bunun sonucunda da ihracat rakamlarinda artis olabilecegi
ongoriilmektedir. Bunun neticesinde bu durumun cari agiga olumlu katkida bulunmasi
beklenebilir.

Ayrica, nakit sermaye artirimina tesvik uygulamasiyla, kisa ve orta vadede yurt disindan
Tirkiye’ye sermaye akimi olmasi ve yeni sirketlerin Tiirkiye’ye daha fazla yatirnm yapmasi
beklenebilir. Istihdamin artmasi ve issizligin azalmasi da bunun dogal bir sonucudur.

Uretim artigtyla, iiriinlerin bollagmasindan dolay1 iiretimde kalitenin &n plana ¢ikmasi
beklenebilir. Bu durum da sirketler kalite ve verimlilik eksenli bir {iretim anlayigim
benimseyerek, nakit sermayelerini iiretim siireclerini iyilestirmeye ve iiretim makinelerini
yenilemeye kullanma yoluna gidebilir. isletmeler ilk &nce iiretim siirecini iyilestirmeli, daha
sonra {iiretim kapasitesini artirmalidir. Tam tersi bir durum yeni donemde basarisizlikla
sonuglanabilir.

lligili  yasayla indirimler, donem sonunda  kurumlar  vergisi  beyannamesi
iizerinde yapilacaktir ve indirim tutarlar1 beyanname de gosterileceginden, muhasebe de ise
nazim hesaplarda takip edilmesi uygun olacaktir. Nakit sermaye artiriminda, kag sene tegvikten
yararlanilacagi agikca belirtilmemigse de, bu indirim nakit sermaye tutarinin tamami amorti
edilinceye kadar siirecegi diisliniilmektedir. Haliyle, bu uygulama bir sermaye amortismani
uygulamasidir.

Calisma sonucunda, yapilan getiri mukayeseli analiz neticesinde, nakit sermaye tutarinin,
sirketin ayn1 tutardaki parasini vadeli mevduat veya benzer diger yatirnm araglarinda
kullanmasindan daha avantajli oldugu tespit edilmistir. Nakit sermaye artinmina gidecek olan
sirketler, nakit sermaye tutar1 karsiliginda her yil diizenli olarak sirketin faydalandigi indirim
oranina gore asagidaki oranlarda getiri elde edeceklerdir. Bunun i¢in istenilen sartlar ise, nakit
sermayeyi sadece liretimde kullanmak, ilgili y1l kar yapmak ve sermaye azaltimina gitmemek
gibi sartlardir.

Nakit sermaye artiriminda;

%50 indirimden yararlananan sirketlerin yukaridaki sartlart her sene saglamasi
durumunda, sermayenin iiretimde kullanilmasi sonucunda elde edilecek getirilere ilaveten
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diizenli olarak her yil elde edecegi getiri net %1,5’dur. (Tablo-3’de ayrintili olarak
gosterilmistir.)

%75 indirimden yararlananan sirketlerin yukaridaki sartlart her sene saglamasi
durumunda, sermayenin iiretimde kullanilmasi sonucunda elde edilecek getirilere ilaveten
diizenli olarak her yil elde edecegi getiri net %2,25°dir. (Tablo-4’de ayrmtili olarak
gosterilmistir.)

%100 indirimden yararlananan sirketlerin yukaridaki sartlari her sene saglamasi
durumunda, sermayenin iiretimde kullanilmasi sonucunda elde edilecek getirilere ilaveten
diizenli olarak her y1l elde edecegi getiri net %3 diir. (Tablo-5’de ayrintili olarak gosterilmistir.)

Nakit sermaye tutarinin her yilin ocak ayinda yillik vadeli mevduat olarak bankada bes
yil siireyle (2011-2015) degerlendirilmesi durumunda ise (bilesik faizle) bes yil sonunda
enflasyondan armdirilmis elde edilebilmis net getiri ise (-)%0,012°dir. Yani kar yoktur.
Enflasyon ve faiz oranlarinin benzer oranlarda seyrettigi iilkemizde 2011-2015 yillar1 arasinda
elde edilen bu sonug, gelecek icin sirketlere yaklasik olarak bir fikir vermektedir.

Halbuki, nakit sermaye artirirminda her yil elde edilecek getiri nettir. Sirket, hem nakit
sermayeyi lretimde kullanmakta, hem de kar yaptig1 siirece diizenli olarak net ve sabit getiri
elde etmektedir. Ustelik tek bir sermaye artirmmi igin yillarca net getiri elde edebilmek
miimkiindiir. Bu tesvik sirketler i¢cin ¢ok Onemli goriilmektedir. Nakit sermaye artirimi ile
indirimdeki enflasyonla ilgili dezavantajin giderilebilmesi i¢in, nakit sermayenin sadece
iretimde kullanilmasiyla satin alinan {iretim ara¢ geregleri ve demirbas vb. seyler i¢in ayrica
amortisman uygulama imkaniin olmasi ve bu uygulama ile sirketlerin yatirim indiriminden
faydalanma imkanlarinin olmasi da diger 6nemli bir avantaj olarak goriilmektedir.

Yapilan bu galigma neticesinde, iilkemizde yeni uygulanmaya baglanan nakit sermaye
indirimi uygulamasinin sirket ve iilke ekonomisine olumlu etki etmesi beklenmekle beraber,
iilke ve sirketlerin reel anlamda biiylimesine katki saglayacak Onemli bir firsat olacagi
degerlendirilmektedir.
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